Ministério da Economia N° DO PROTOCOLO (Uso da Junta Comercial)
Secretaria de Governo Digital

4 Departamento Nacional de Registro Empresarial e Integracéo
¥, Secretaria de Estado de Fazenda de Minas Gerais

NIRE (da sede ou filial, quando a Caédigo da Natureza N° de Matricula do Agente
sede for em outra UF) Juridica Auxiliar do Comércio
31300036375 2038

1 - REQUERIMENTO

ILMO(A). SR.(A) PRESIDENTE DA Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

Nome: COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG
(da Empresa ou do Agente Auxiliar do Comércio)

N° FCN/REMP

requer a V.S2 o deferimento do seguinte ato: |H |I I | ”l |‘
N°DE CODIGO CODIGO DO
VIAS DOATO EVENTO  QTDE DESCRICAO DO ATO/EVENTO J193402558792
1 980 ESCRITURA DE EMISSAO DE DEBENTURES

BELO HORIZONTE Representante Legal da Empresa / Agente Auxiliar do Comércio:

Local Nome:
Assinatura:
24 Maio 2019 Telefone de Contato:
Data
2 - USO DA JUNTA COMERCIAL
[] pEcisAo SINGULAR [] pEcisAo coLEGIADA
Nome(s) Empresarial(ais) igual(ais) ou semelhante(s):
I:l SIM I:l SIM Processo em Ordem
A decisdo
_
Data
I:l NAO I I:l NAO [/ Responsavel
Data Responsavel Data Responsavel
DECISAO SINGULAR
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.

1
Data Responsavel
DECISAO COLEGIADA N s N o
22 Exigéncia 32 Exigéncia 42 Exigéncia 52 Exigéncia

I:l Processo em exigéncia. (Vide despacho em folha anexa)

I:l Processo deferido. Publique-se e arquive-se. I:l I:l I:l I:l

I:l Processo indeferido. Publique-se.
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Data Vogal Vogal Vogal

Presidente da Turma
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Capa de Processo

Identificacdo do Processo
Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data

19/225.038-8 J193402558792 24/05/2019

Identificacdo do(s) Assinante(s)
CPF Nome

764.776.146-34 ADLEI DUARTE DE CARVALHO
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA DECIMA QUARTA EMISSAO PUBLICA DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM AGOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE DUAS
SERIES, PARA DISTRIBUIGAO PUBLICA COM ESFORCOS RESTRITOS, DA COMPANHIA DE SANEAMENTO DE
MINAS GERAIS — COPASA MG

Celebram este "Instrumento Particular de Escritura da Décima Quarta Emissdo Publica
de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografaria, em Até
Duas Séries, para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Companhia de
Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG" ("Escritura de Emissdo"):

I. como emissora e ofertante das Debéntures (conforme definido abaixo):

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG, sociedade por agdes com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM (conforme definido
abaixo), na categoria A, com sede na cidade de Belo Horizonte, estado de Minas
Gerais, na Rua Mar de Espanha 525, inscrita no CNPJ (conforme definido abaixo)
sob o0 n.©17.281.106/0001-03, com seus atos constitutivos registrados perante
a JUCEMG (conforme definido abaixo) sob o NIRE 31.300.036.375, neste ato
representada nos termos de seu estatuto social ("Companhia"); e

II. como agente fiducidrio, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a
comunhdo dos Debenturistas (conforme definido abaixo):

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade
limitada, por meio de sua filial localizada na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Joaquim Floriano, n°® 466, Bloco B, Sala 1.401, CEP 04534-002,
inscrita no CNPJ sob o n© 15.227.994/0004-01, neste ato representada por seu(s)
representante(s) legal(is) devidamente autorizado(s) e identificado(s) nas
paginas de assinaturas do presente instrumento ("Agente Fiduciario", e a
Companhia e o Agente Fiduciario, em conjunto, "Partes", quando referidos
coletivamente, e "Parte", quando referidos individualmente);

de acordo com os seguintes termos e condigdes:

1. DEFINICOES

1.1 Sao considerados termos definidos, para os fins desta Escritura de Emissao, no
singular ou no plural, os termos a seguir.

"Afiliadas" significam, com relagdo a uma pessoa, as Controladoras, as
Controladas e as Coligadas de, e as Sociedades sob Controle Comum com, tal
pessoa.

"Agente Fiduciario" tem o significado previsto no preambulo.

“Amortizacdo Antecipada Facultativa” tem o significado previsto na Clausula 7.20
abaixo.

"ANBIMA" significa ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais.

“Atualizacdo Monetaria” tem o significado atribuido na Clausula 7.15.

"Auditor Independente" significa auditor independente registrado na CVM, dentre
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes, Ernst & Young Terco
Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes e
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes.
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"B3" significa B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdao ou B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdao -
Segmento CETIP UTVM, conforme aplicavel.

"Banco Liquidante" significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com
sede na cidade de Osasco, Estado de S3ao Paulo na Avenida Yara, S/N, Cidade de
Deus, Prédio Amarelo, 2° Andar, inscrita no CNPJ/MF n.° 60.746.948/0001-12

"CETIP21" significa CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e
operacionalizado pela B3.

"CNPJ" significa Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia.

"Cédigo ANBIMA" significa o "Cédigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Praticas
para Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios ", datado
de 1° de agosto de 2016, observada a vigéncia de novo texto a partir de 03 de
junho de 2019;

"Cédigo de Processo Civil" significa a Lei n.© 13.105, de 16 de margo de 2015,
conforme alterada.

"Coligada" significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade coligada
a tal pessoa, conforme definido no artigo 243, paragrafo 1°, da Lei das
Sociedades por Agoes.

"Companhia" tem o significado previsto no preambulo.

“Comunicacdo de Inicio” tem o significado atribuido na Clausula 3.1, inciso V,
abaixo.

“Comunicacdo de Encerramento” tem o significado atribuido na Clausula 3.1,
inciso V, abaixo.

"Contrato de Distribuigao" significa o "Contrato de Coordenagao e Distribuigdao
Publica de Debéntures Simples, N&o Conversiveis em AcOes, da Espécie
Quirografaria, em Até Duas Séries, da Décima Quarta Emissdo da Companhia de
Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG", a ser celebrado entre a Companhia
e o Coordenador Lider.

"Controlada" significa, com relacdo a qualquer pessoa, qualquer sociedade
controlada (conforme definicdo de Controle), direta ou indiretamente, por tal
pessoa.

"Controladora" significa, com relagdo a qualquer pessoa, qualquer controladora
(conforme definicdo de Controle), direta ou indireta, de tal pessoa.

"Controle" significa o controle, direto ou indireto, de qualquer sociedade,
conforme definido no artigo 116 da Lei das Sociedades por Agdes.

"Coordenador Lider" significa a instituicdo integrante do sistema de distribuicao
de valores mobilidrios contratada para coordenar e intermediar a Oferta.

"COPANOR" significa COPASA Servicos de Saneamento Integrado do Norte e
Nordeste de Minas Gerais S.A., inscrita no CNPJ sob o0 n°© 09.104.426/0001-60.

"CVM" significa Comissdo de Valores Mobiliarios.

“Data de Aniversario” tem o significado previsto na Clausula 7.15 abaixo.

"Data de Emissdo" tem o significado previsto na Clausula 7.10 abaixo.

"Data de Integralizacdo" tem o significado previsto na Clausula 6.4 abaixo.

TEXT_SP - 50582135v6 9804.11 2

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

@Certiﬁco registro sob o n°® 7331300 em 03/06/2019 da Empresa COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG, Nire
*~ 31300036375 e protocolo 192250388 - 27/05/2019. Autenticagdo: 82116C60176EAD477C5B4F257CCECDC86DES. Marinely de Paula Bomfim -

Ul
SEGRETARIA GER

Secretéaria-Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/225.038-8 e o cédigo de
seguranca iTMj Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 03/06/2019 por Marinely de Paula Bomfim — SecreEaEia—ie_ral.

pag. 4/60



"Data de Vencimento da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula
7.11 abaixo, inciso I.

"Data de Vencimento da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula
7.11 abaixo, inciso II.

"Data Limite de Colocagdo" tem o significado previsto no Contrato de Distribuicao.

"Debéntures" significam as debéntures objeto desta Escritura de Emissdo, que
incluem as Debéntures da Primeira Série e as Debéntures da Segunda Série, em
conjunto.

"Debéntures da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 7.5 abaixo.

"Debéntures da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 7.5 abaixo.

"Debéntures em Circulacdo" significam todas as Debéntures subscritas e
integralizadas e ndo resgatadas, excluidas as Debéntures mantidas em tesouraria
e, ainda, adicionalmente, para fins de constituicdo de quérum, excluidas as
Debéntures pertencentes, direta ou indiretamente, (i) a Companhia; (ii) a
qualquer Controladora, a qualquer Controlada e/ou a qualquer Coligada de
qualquer das pessoas indicadas no item anterior; ou (iii) a qualquer diretor,
conselheiro, cbnjuge, companheiro ou parente até o 3° (terceiro) grau de
qualquer das pessoas referidas nos itens anteriores.

"Debenturistas" significam os Debenturistas da Primeira Série e os Debenturistas
da Segunda Série, em conjunto.

"Debenturistas da Primeira Série" significam os titulares das Debéntures da
Primeira Série.

"Debenturistas da Segunda Série" significam os titulares das Debéntures da
Segunda Série.

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia" tem o
significado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso I, alinea (a).

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia" tem o significado
previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Demonstracdes Financeiras Consolidadas Revisadas da Companhia" tem o
significado previsto na Clausula 8.1 abaixo, inciso I, alinea (b).

"Dia Util" significa qualquer dia que ndo seja sabado, domingo ou feriado
declarado nacional.

"Divida Liguida" significa empréstimos e financiamentos, incluindo mutuos, titulos
descontados com regresso, avais e fiancas prestados em beneficio de terceiros,
arrendamento mercantil//leasing financeiro, titulos de renda fixa frutos de
emissdes publicas e privadas nos mercados locais e internacionais e o resultado
liguido das operacdes de derivativos, subtraido do caixa e equivalentes de caixa,
conforme o International Financial Reporting Standards.

"DOEMG" significa Diario Oficial do Estado de Minas Gerais.

"EBITDA" significa, com base nas Demonstragdes Financeiras Consolidadas da
Companhia relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores, o resultado
liguido do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, das despesas financeiras
liguidas, das receitas financeiras e das depreciacdes, amortizacdes e exaustdes,
calculado nos termos da Instrugao da CVM n.° 527, de 4 de outubro de 2012.
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“Edital de Amortizacdo Antecipada Facultativa” tem o significado atribuido na
Clausula 7.20.1 abaixo.

“Edital de Resgate Antecipado Facultativo” tem o significado atribuido na
Clausula 7.19.1 abaixo.

"Emissao" significa a emissdo das Debéntures, nos termos da Lei das Sociedades
por Agoes.

"Encargos Moratérios" tem o significado previsto na Clausula 7.25 abaixo.

"Escritura de Emissdo" tem o significado previsto no preambulo.

"Escriturador" significa o Banco Bradesco S.A., instituicdo financeira com sede na
cidade de Osasco, Estado de Sao Paulo na Avenida Yara, S/N, Cidade de Deus,
Prédio Amarelo, 2° Andar, inscrita no CNPJ/MF n.° 60.746.948/0001-12

"Evento de Inadimplemento" tem o significado previsto na Clausula 7.28 abaixo.

“IBGE” tem o significado previsto na Clausula 7.15.

"IGPM" significa Indice Geral de Precos — Mercado, calculado e divulgado pela
Fundagdo Getulio Vargas.

"Impacto Substancial e Adverso" significa (i) qualquer efeito prejudicial e
relevante na situacdo (financeira, operacional, juridica ou de outra natureza),
negocio, bens, resultados operacionais e/ou perspectivas da Companhia,
inclusive reputacionais; (ii) qualquer efeito adverso nos poderes ou capacidade
juridica e/ou econb6mico-financeira da Companhia de cumprir com suas
obrigacdes decorrentes desta Escritura de Emissado; (iii) qualquer efeito adverso
que afete ou que possa afetar a constituicdo, validade e/ou exequibilidade desta
Escritura de Emissdo, ou, de qualquer outra forma, afete o cumprimento das
obrigacdes assumidas nesta Escritura de Emissdao; ou (iv) qualquer evento ou
condicdo que, apds o decurso de prazo ou envio de notificagdo, ou ambos, resulte
em um Evento de Inadimplemento.

"Indices Financeiros" tem o significado previsto na Clausula 7.28.2 abaixo, inciso
VII.

"Instituicbes Participantes da Oferta" tem o significado previsto no Contrato de
Distribuicao.

"Instrucéo CVM 358" significa Instrugdo da CVM n.c 358, de
3 de janeiro de 2002, conforme alterada.

"Instrugcdo CVM 400" significa a Instrugao da CVM n.° 400, de
29 de dezembro de 2003, conforme alterada.

“Instrucdao CVM 476" significa a Instrucdao da CVM n° 476, de 16 de janeiro de
2009, conforme alterada.

"Instrucdo CVM 480" significa Instrugao da CVM n.° 480, de
7 de dezembro de 2009, conforme alterada.

“Instrucdo CVM 539” tem seu significado previsto na Clausula 6.1.2.

“Instrucdo CVM 554" tem seu significado previsto na Clausula 6.1.2.

"Instrucdo CVM 583" significa Instrugao da CVM n.c 583, de
20 de dezembro de 2016, conforme alterada.

“Investidores Qualificados” tem seu significado previsto na Clausula 6.1.2.
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“Investidores Profissionais” tem seu significado previsto na Clausula 6.1.2.

"IPCA" tem seu significado previsto na Clausula 7.15.
"JUCEMG" significa Junta Comercial do Estado de Minas Gerais.

"Legislacdo Anticorrupcao” significam as disposicdes legais e regulamentares
relacionadas a pratica de corrupcdo e atos lesivos a administracdo publica e ao
patrimdénio publico, incluindo a Lei n.° 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada, o Decreto n.° 8.420, de 18 de margo de 2015, conforme
alterado, o Decreto-Lei n° 2.848/1940 e, conforme aplicavel, o U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e o U.K. Bribery Act.

"Lei das Sociedades por AcOes" significa Lei n.% 6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada.

“Lei de Concessbes” significa a Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1995,
conforme alterada.

“Lei de Licitagcbes” significa a Lei n° 8.666, de 21 de junho de 1993, conforme
alterada.

“Lei de Recuperagao Judicial” significa a Lei no 11.101,
de 9 de fevereiro de 2005, conforme alterada.

“Lei de Responsabilidade Fiscal” tem o significado previsto na Clausula 11.1,
inciso VI, abaixo.

"Lei do Mercado de Valores Mobilidrios" significa Lei n.° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme alterada.

"MDA" significa MDA - Modulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e
operacionalizado pela B3.

"Obrigacbes Anticorrupgdo” tem o significado previsto na Cladusula 11.1 abaixo,
inciso XVIII.

“Oferta Restrita” tem o significado atribuido na Clausula 3.1 V.

"Parte" tem o significado previsto no predmbulo.

“Periodo de Capitalizacdo” tem o significado previsto na Clausula 7.14.7.

"Primeira Data de Integralizacdo" tem o significado previsto na Clausula 6.4
abaixo.

"Procedimento de Bookbuilding" tem o significado previsto na Clausula 6.2
abaixo.

"Remuneracdo" tem o significado previsto na Clausula 7.16 abaixo.

"Remuneracdo da Primeira Série" tem o significado previsto na Clausula 7.13
abaixo.

"Remuneracdo da Segunda Série" tem o significado previsto na Clausula 7.16
abaixo.

"Representantes” significam diretores, membros do conselho de administragao,
assessores ou prestadores de servigo agindo em seus respectivos beneficios.

“Resgate Antecipado Facultativo” tem o significado atribuido na Clausula 7.19
abaixo.
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"Servico da Divida" significa, com base nas Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia relativas aos 12 (doze) meses imediatamente
anteriores, o somatoério, ao longo dos 12 (doze) meses imediatamente anteriores,
das amortizagdes dos empréstimos e financiamentos, incluindo mutuos, titulos
descontados com regresso, avais e fiancas prestados em beneficio de terceiros,
arrendamento mercantil//leasing financeiro, titulos de renda fixa frutos de
emissdes publicas e privadas nos mercados locais e internacionais e o resultado
liguido das operacdes de derivativos, acrescido do pagamento das despesas
financeiras com efeito-caixa no periodo. Fica excluido da definicdo de “Servico da
Divida” o somatdrio das amortizagdes de principal, juros, taxas e demais encargos
ndo recorrentes, ou seja, qualquer pagamento dos empréstimos e financiamentos
realizado pela Companhia a titulo de antecipacdo, resgate antecipado e/ou
amortizagdo antecipada ou extraordinaria, considerando o montante total
desembolsado pela Companhia a esse titulo, inclusive eventual prémio de
amortizacgao.

"Sociedade Sob Controle Comum" significa, com relacdo a qualquer pessoa,
qualquer sociedade sob Controle comum com tal pessoa.

“Taxa DI” tem o significado previsto na Clausula 7.13 abaixo.

“Valor Base de Amortizacdo da Primeira Série” tem o significado previsto na
Clausula 7.20, inciso I, abaixo.

“Valor Base de Amortizacdo da Segunda Série” tem o significado previsto na
Clausula 7.20, inciso II, abaixo.

“Valor Base de Resgate da Primeira Série” tem o significado previsto na Clausula
7.19, inciso I, abaixo.

“Valor Base de Resgate Segunda Série” tem o significado previsto na Clausula
7.19, inciso II, abaixo.

"Valor Nominal Unitario" tem o significado previsto na Clausula 7.4 abaixo.

“Valor Nominal Atualizado” tem o significado previsto na Clausula 7.15.

AUTORIZACOES

A Emissdo, a Oferta Restrita e a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Distribuicdo serao realizadas com base nas deliberagdes da reuniao
do conselho de administragdo da Companhia realizada em 23 de maio de 2019.

REQUISITOS

A Emissdo, a Oferta Restrita e a celebragdo desta Escritura de Emissdo e do
Contrato de Distribuicdo serdo realizadas com observancia aos seguintes
requisitos:

I. arquivamento e publicacdo das atas dos atos societarios. Nos termos
do artigo 62, inciso I, da Lei das Sociedades por Agdes: a ata da reuniao
do conselho de administragdo da Companhia realizada em 23
de maio de 2019 serd arquivada na JUCEMG e publicada no DOEMG e
no jornal "O Tempo"; e

II. inscricdo desta Escritura de Emissdo e seus aditamentos. Nos termos
do artigo 62, inciso II e paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agoes,
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5.2.

esta Escritura de Emissdo e seus aditamentos serdo inscritos na
JUCEMG;

III. depdsito para distribuicGo. As Debéntures serdo depositadas para
distribuicdo no mercado primario por meio do MDA, sendo a distribuicdo
das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3;

1Vv. depdsito para negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para
negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21, sendo as
negociacdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3
e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3;

V. dispensa de registro na CVM. As Debéntures serdao objeto de
distribuigdo publica com esforgos restritos de distribuigdo, nos termos
da Instrugdo CVM 476 (“Oferta Restrita”). Nos termos do artigo 6° da
Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita estd automaticamente
dispensada de registro perante a CVM, por se tratar de oferta publica
de valores mobilidrios com esforgos restritos de distribuicdo, ndo sendo
objeto de protocolo, registro e arquivamento perante a CVM, exceto
pelo envio da comunicagado sobre o inicio da Oferta e a comunicagdo de
seu encerramento a CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 89,
respectivamente, da Instrucdo CVM 476 (“Comunicacdo de Inicio” e
“Comunicacdo de Encerramento”, respectivamente); e

VI. registro na ANBIMA para fins de envio de informacgées a base de dados.
Por se tratar de oferta publica com esforcgos restritos de distribuicdo, a
Oferta Restrita sera registrada, na ANBIMA, nos termos do artigo 16 do
Cdédigo ANBIMA, exclusivamente para fins de envio de informacdes para
a base de dados da ANBIMA, nos termos do artigo 12° do Cdédigo
ANBIMA.

OBJETO SOCIAL DA COMPANHIA

A Companhia tem por objeto social planejar, executar, ampliar, remodelar e
explorar servigos pUblicos de saneamento basico.

DESTINACAO DOS RECURSOS

Os recursos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo destinados a execugao
de parte do seu programa de investimentos.

A Companhia se obriga a comprovar a utilizacdo dos recursos nos termos da
Clausula 5.1 acima por meio de entrega de declaracdo ao Agente Fiduciario
firmada pelos representantes legais da Companhia.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com
esforgos restritos de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrugdo CVM 476 e das demais disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis, e do Contrato de Distribuicdo, com a intermediacdo
da instituicdo intermediaria lider, denominada Coordenador Lider, sob o regime
de garantia firme de colocacdo para a totalidade das Debéntures, sendo o
montante de Debéntures equivalente a R$199.000.000,00 (cento e noventa e
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nove milhdes de reais), sendo que o exercicio da garantia firme serd realizado
pelo Coordenador Lider se, apds o Procedimento de Bookbuilding, houver saldo
remanescente de Debéntures ndo subscrito, observado o montante objeto da
garantia firme. O exercicio da garantia firme pelo Coordenador Lider estara
limitado ao montante maximo de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de
reais), para primeira série e ao montante minimo de R$ 79.000.000,00 (setenta
e nove milhdes de reais), para a segunda série.

6.1.1 Em observancia ao disposto na Instrugdo CVM 476, a Oferta Restrita sera
destinada exclusivamente a Investidores Profissionais (conforme definidos
abaixo), observado que (i) somente sera permitida a procura de, no maximo, 75
(setenta e cinco) Investidores Profissionais; e (ii) as Debéntures somente
poderdo ser subscritas ou adquiridas por, no maximo, 50 (cinquenta)
Investidores Profissionais.

6.1.2 Nos termos da Instrugdao CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme
alterada, inclusive pela Instrugdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014
(“Instrugdo CVM 539" e “Instrucdo CVM 554", respectivamente), e para fins da
Oferta Restrita, serdo considerados investidores profissionais (“Investidores
Profissionais”): (i) instituigbes financeiras e demais instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil; (ii) companhias seguradoras e sociedades
de capitalizagdo; (iii) entidades abertas e fechadas de previdéncia complementar;
(iv) pessoas naturais ou juridicas que possuam investimentos financeiros em
valor superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) e que, adicionalmente,
atestem por escrito sua condicdo de investidor profissional mediante termo
préprio, de acordo com o Anexo 9-A da Instrucdo CVM 539; (v) fundos de
investimento; (vi) clubes de investimento, desde que tenham a carteira gerida
por administrador de carteira de valores mobilidrios autorizado pela CVM; (vii)
agentes autdbnomos de investimento, administradores de carteira, analistas e
consultores de valores mobilidrios autorizados pela CVM, em relagcdo a seus
recursos proéprios; e (viii) investidores ndo residentes. Os regimes proéprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal ou
por Municipios sdo considerados Investidores Profissionais ou Investidores
Qualificados (conforme definidos no Artigo 9°-B da Instrugcdao CVM 539) apenas
se reconhecidos como tais conforme regulamentagdo especifica do Ministério da
Previdéncia Social.

6.1.3 A colocagdo das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3.

6.1.4 Cada Investidor Profissional assinard declaragdo atestando estar ciente de que,
dentre outras declaracdes: (i) a Oferta Restrita nao foi registrada perante a CVM;
e (ii) as Debéntures estdo sujeitas a restricbes de negociacdo previstas na
regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de Emissao.

6.1.5 Na&o serd constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures, bem como nao sera firmado contrato de
estabilizacdo de preco das Debéntures no mercado secundario.

6.1.6 Nao haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos acionistas da
Companhia e ndo serd concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador
Lider aos investidores interessados em adquirir as Debéntures.

6.1.7 As Partes comprometem-se a nao realizar a busca de investidores por meio de
lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de
servigcos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e
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paginas abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da
Instrugcdao CVM 476.

6.1.8 A Companhia obriga-se a: (i) ndo contatar ou fornecer informacdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util
imediatamente subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais
investidores que venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita,
comprometendo-se desde ja a ndo tomar qualquer providéncia em relagcdo aos
referidos potenciais investidores neste periodo.

6.2 Coleta de Intencdes de Investimento. Sera adotado o procedimento de coleta de
intencdes de investimento nas Debéntures, organizado pelo Coordenador Lider,
observado o disposto no artigo 3° da Instrugdao CVM 476, para a verificacao e
definicdo, com a Companhia ("Procedimento de Bookbuilding"):

1. da realizacdo da Emissdo em 1 (uma) ou 2 (duas) séries e da
quantidade de Debéntures da Primeira Série e/ou de Debéntures da
Segunda Série, observado o disposto nas Clausulas 7.3 e 7.5 abaixo; e

II. da Remuneracdo da Primeira Série, observado o limite previsto na
Clausula 7.13 abaixo e a Remuneracdo da Segunda Série, observado o
limite previsto na Clausula 7.16 abaixo.

6.2.1 O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera ratificado por meio de
aditamento a esta Escritura de Emissdo, sendo certo que ndo havera necessidade
de nova deliberacdo societaria por parte da Companhia para celebragdo do
referido aditamento.

6.3 Prazo de Subscricdo. Respeitado o atendimento dos requisitos a que se refere a
Clausula 3 acima, as Debéntures serdo subscritas, a qualquer tempo, em até
6 (seis) meses contados da data de inicio de distribuicdo da Oferta Restrita,
observado o disposto nos artigos 7-A e 89, paragrafo 2°, da Instrucdao CVM 476.

6.4 Forma de Subscrigdo e de Integralizacdo e Prego de Integralizacdo. As Debéntures
serdo subscritas e integralizadas por meio do MDA, a vista, no ato da subscricao
("Data de Integralizacdo"), e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal
Unitario, na 12 (primeira) Data de Integralizacdo ("Primeira Data de
Integralizacdo") da respectiva série, ou pelo Valor Nominal Unitario, ou Valor
Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneragao
aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizagdo
da respectiva série até a respectiva Data de Integralizacdo, no caso das
integralizagbes que ocorram apds a Primeira Data de Integralizacdo da respectiva
série.

6.5 Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado
secundario, por meio do CETIP21, sendo as negociagdes liquidadas
financeiramente e a custddia eletronica realizada por meio da B3.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DAS DEBENTURES

7.1 Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 142 (décima quarta) emissao
de debéntures da Companhia.

7.2 Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de R$199.000.000,00
(cento e noventa e nove milhdes de reais), na Data de Emissdo, observado o
disposto nas Clausulas 7.3 abaixo e 7.5 abaixo.
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7.3 Quantidade. Serdao emitidas 199.000 (cento e noventa e nove mil) Debéntures,
observado o disposto na Clausula 7.5 abaixo.

7.4 Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo ("Valor Nominal Unitario").

7.5 Séries. A Emissdo serd realizada em até 2 (duas) séries, no sistema de vasos
comunicantes, sendo que a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série sera definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, através do sistema
de vasos comunicantes, nos termos da Clausula 6.2 acima, observado que (i) as
Debéntures da primeira série ("Debéntures da Primeira Série") estdo limitadas ao
montante maximo de R$120.000.000,00 (cento e vinte milhdes de reais) e (ii) as
Debéntures da segunda série (“Debéntures da Segqunda Série”) terdo um
montante minimo de R$ 79.000.000,00 (setenta e nove milhdes de reais).

7.6 De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures
emitida em cada uma das séries deverd ser deduzida da quantidade total de
Debéntures prevista na Clausula 7.3. acima, definindo a quantidade a ser alocada
na(s) outra(s) série(s). Observado o disposto nesta Clausula, as Debéntures
serdo alocadas entre as séries de forma a refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding. As Debéntures da Primeira Série poderdo ndo ser emitidas, caso
em que a totalidade das Debéntures serd emitida em uma Unica série, observado
o previsto na Clausula 7.5 acima.

7.7 Forma e Comprovacgéo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para
todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo
extrato emitido pelo Escriturador, e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, serd comprovada pelo extrato
expedido pela B3 em nome do Debenturista.

7.8 Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em agdes de emissado da
Companhia.

7.9 Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58
da Lei das Sociedades por Agbes, sem garantia e sem preferéncia.

7.10 Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures
sera 15 de junho de 2019 ("Data de Emissao").

7.11 Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado das
Debéntures ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, o prazo:

1. das Debéntures da Primeira Série sera de 5 (cinco) anos contados da
Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em
15 de junho de 2024 ("Data de Vencimento da Primeira Série"); e

1I. das Debéntures da Segunda Série sera de 7 (sete) anos contados da
Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2026
("Data de Vencimento da Segunda Série").

7.12 Pagamento de Amortizacdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
resgate antecipado das Debéntures, amortizacdo antecipada facultativa ou de
vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao:
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I. o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série
serd amortizado em 12 (Doze) parcelas trimestrais sucessivas, sempre
no dia 15 dos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada
ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de setembro de 2021 e o
ultimo na Data de Vencimento da Primeira Série, conforme tabela
abaixo:

Percentual Amortizado do

Data de Pagamento saldo do Valor Nominal

da Amortizagao

Unitario

15/09/2021 8,3000%

15/12/2021 9,0513%

15/03/2022 9,9520%
15/06/2022 11,0519%
15/09/2022 12,4251%
15/12/2022 14,1880%
15/03/2023 16,5339%
15/06/2023 19,8091%
15/09/2023 24,7024%
15/12/2023 32,8063%
15/03/2024 48,8235%

Data de Vencimento da
Primeira Série 100,0000%
II. o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série

sera amortizado em 8 (oito) parcelas semestrais sucessivas, sempre no
dia 15 dos meses de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento em 15 de dezembro de 2022 e o ultimo na Data de
Vencimento da Segunda Série, conforme tabela abaixo:

Percentual Amortizado do
Valor Nominal Unitario
Atualizado

Data de Pagamento

da Amortizagao

15/12/2022 12,5000%
15/06/2023 14,2857%
15/12/2023 16,6667%
15/06/2024 20,0000%
15/12/2024 25,0000%
15/06/2025 33,3333%
15/12/2025 50,0000%
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Data de Vencimento da 100,0000%
Segunda Série

7.13 Remuneragdo da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Primeira Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes
a um determinado percentual, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, e, em qualquer caso, correspondente a, no maximo, 106,25%
(cento e seis inteiros e vinte e cinco centésimos por cento) da variagdo acumulada
das taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, “over
extra grupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas pela B3 no Informativo
Diario, disponivel em sua pagina na internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI")
("Remuneracdo da Primeira Série"). Sem prejuizo dos pagamentos em
decorréncia de resgate antecipado das Debéntures, amortizacdo antecipada
facultativa ou de vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo, a Remuneracdo da
Primeira Série sera paga trimestralmente, a partir da Data de Emissdo, sempre
nos meses de margo, junho, setembro e dezembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento em 15 de setembro de 2019 e o ultimo pagamento na Data de
Vencimento da Primeira Série, conforme tabela abaixo.

Data de Pagamento da
Remuneracdo da Primeira Série

15/09/2019
15/12/2019
15/03/2020
15/06/2020
15/09/2020
15/12/2020
15/03/2021
15/06/2021
15/09/2021
15/12/2021
15/03/2022
15/06/2022
15/09/2022
15/12/2022
15/03/2023
15/06/2023
15/09/2023
15/12/2023
15/03/2024

Data de Vencimento da Primeira
Série
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7.14 Céalculo da Remuneracdo da Primeira Série. A Remuneracdo da Primeira Série
sera calculada de acordo com a seguinte férmula:

J = VNe x (Fator DI - 1)
Sendo que:

J = valor unitario da Remuneracdo da Primeira Série acumulada no periodo,
devida ao final do Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série (conforme abaixo
definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme aplicavel, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

FatorDI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do respectivo Periodo de Capitalizacdo da Primeira Série, inclusive, até a
data de calculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI =] [| 1+ TDI.x ﬁ

k-1

onde:

n= numero total das respectivas Taxas DI, consideradas no calculo do
ativo, sendo “*n” um numero inteiro;
p= corresponde ao valor aplicado sobre a respectiva Taxa DI, a ser definido
no Procedimento de Bookbuilding e objeto de aditamento.TDIk =
Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais
com arredondamento, apurada da seguinte forma:

1

DIy 752

onde:
DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

7.14.1 O fator resultante da expressao (1 + TDI, X 1:40) serda considerado com
16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtério.

7.14.2 Efetua-se o produtério dos fatores diarios (1 + TDI, % 1%0), sendo que a cada fator

didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préoximo fator didrio, e assim por diante até o ultimo considerado.

7.14.3 Se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

7.14.4 A respectiva Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nUmero de casas
decimais divulgado pelo érgao responsavel pelo seu calculo.

7.14.5 Observado o disposto na Clausula abaixo, se, a qualquer tempo durante a
vigéncia das Debéntures, ndo houver divulgacdo da Taxa DI, sera aplicada a
ultima Taxa DI disponivel até o momento para calculo da Remuneragdo da
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Primeira Série, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Companhia
e os titulares das Debéntures quando da divulgacdo posterior da Taxa DI que
seria aplicavel.

7.14.6 Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 10 (dez) dias, ou caso
seja extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para calculo
da Remuneracgdo, sera convocada pelo Agente Fiduciario em até 5 (cincos) Dias
Uteis subsequentes ao prazo de 10 (dez) dias acima, assembleia geral de
Debenturistas da Primeira Série, nos termos desta Escritura de Emissdo, a qual
terd como objeto a deliberacao pelos Debenturistas da Primeira Série, de comum
acordo com a Companhia, sobre o novo pardmetro de remuneracdo das
Debéntures da Primeira Série, que devera ser aquele que melhor reflita as
condicdes do mercado vigentes a época.

7.14.6.1 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdao da assembleia
geral de Debenturistas Primeira Série, a referida assembleia ndo serd mais
realizada, e a Taxa DI, a partir da data de sua validade, passard a ser utilizada
para o calculo da Remuneracdo da Primeira Série, permanecendo a Uultima Taxa
DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgacdo da referida
Taxa DI.

7.14.6.2 Caso, as assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série, previstas
acima nao sejam instaladas em primeira e segunda convocagdes, ou caso, nas
assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série, ndo haja quérum de
deliberacdo, ou caso, nas assembleias gerais de Debenturistas da Primeira Série,
ndo haja acordo sobre a nova remuneracao das Debéntures da Primeira Série,
entre a Companhia e Debenturistas da Primeira Série, representando, no minimo,
(i) em primeira convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das
Debéntures em Circulagcdo da Primeira Série; ou (ii) em segunda convocacao,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacdo da
Primeira Série presentes a assembleia geral de Debenturistas da Primeira Série
prevista acima, desde que estejam presentes, no minimo, 1/3 (um terco) das
Debéntures da Primeira Série, a Companhia deverd resgatar a totalidade das
Debéntures Primeira Série, no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados
da data de encerramento da respectiva assembleia geral de Debenturistas ou da
data em que a referida assembleia geral de debenturistas deveria ter ocorrido,
conforme aplicavel, ou em outro prazo que venha a ser definido em comum
acordo em referida assembleia ou na respectiva Data de Vencimento da Primeira
Série, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, acrescido da respectiva
Remuneracdo da Primeira Série devida até a data do resgate, calculada pro rata
temporis, a partir da Primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da Primeira
Série ou da respectiva data de pagamento da Remuneragcdo da Primeira Série
imediatamente anterior. Nesta alternativa, para calculo da Remuneragdao das
Debéntures da Primeira Série a serem adquiridas, para cada dia do periodo da
auséncia de taxas, sera utilizada a ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

7.14.7 O periodo de capitalizagdo da Remuneracdo da Primeira Série (“Periodo de
Capitalizacdo da Primeira Série”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo da
Primeira Série, o intervalo de tempo que se inicia na respectiva Primeira Data de
Integralizacdo (inclusive), e termina na respectiva primeira data de pagamento
da Remuneracdo da Primeira Série (exclusive) e, para os demais Periodos de
Capitalizagdo da Primeira Série, o intervalo de tempo que se inicia na respectiva
data de pagamento da Remuneracdo da Primeira Série imediatamente anterior
(inclusive) e termina na respectiva data de pagamento da Remuneragao da

TEXT_SP - 50582135v6 9804.11 14

& Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
! ?'_ Certifico registro sob o n® 7331300 em 03/06/2019 da Empresa COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG, Nire
*~ 31300036375 e protocolo 192250388 - 27/05/2019. Autenticagdo: 82116C60176EAD477C5B4F257CCECDC86DES. Marinely de Paula Bomfim -
Secretéaria-Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/225.038-8 e o cédigo de
seguranca iTMj Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 03/06/2019 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.
gb—%@“ pag. 16/60

SEGRETARIA GERA



Primeira Série subsequente (exclusive)Cada Periodo de Capitalizacdo da Primeira
Série sucede o anterior sem solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento
da Primeira Série.

7.15 Atualizacdo Monetaria das Debéntures da Segunda Série. O Valor Nominal
Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures
da Segunda Série serd atualizado pela variagdo acumulada do Indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo calculado (“IPCA"), divulgado mensalmente pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica ("IBGE”), desde a Primeira Data de
Integralizacdo até a data do efetivo pagamento das Debentures da Segunda Série
(“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria
automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série, ou, se for o caso, ao saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série (“Valor Nominal Unitario Atualizado”), calculado de
forma pro rata temporis por Dias Uteis de acordo com a seguinte formula:

VNa=VNexC

onde:

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
aplicadvel, das Debéntures da Segunda Série (valor nominal unitario
remanescente apds amortizacdo de principal, incorporacdo e Atualizagdo
Monetaria a cada periodo), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = Fator acumulado das variagcbes mensais do indice utilizado calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

- ﬁ [( le )dup/dut]
x N4

=1

onde:

n = numero total de indices utilizados na Atualizagcdo Monetaria das Debéntures
da Segunda Série, sendo “n” um numero inteiro;

dup = nimero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a Data de Aniversario imediatamente anterior
(conforme abaixo definido) das Debéntures da Segunda Série e a data de calculo,
limitado ao nimero total de Dias Uteis de vigéncia do indice utilizado, sendo “dup”
um numero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Data de Aniversario imediatamente anterior
e a proxima Data de Aniversario das Debéntures da Segunda Série, sendo “dut”
um numero inteiro;

NIk = valor do numero-indice do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria Data de Aniversario das
Debéntures da Segunda Série. Apés a Data de Aniversario, valor do nimero-
indice do més de atualizacgdo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do més anterior ao més “k”.

O fator resultante da expressdao acima descrita é considerado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento:
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O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

Considera-se data de anivers,a’rio todo dia 15 (quinze) de cada més, e caso
referida data ndo seja Dia Util, o primeiro Dia Util subsequente (“Data de
Aniversario”).

Considera-se como més de atualizagdo, o periodo mensal compreendido entre
duas datas de aniversarios consecutivas das Debéntures.

Se até a Data de Aniversario das Debéntures da Segunda Série o NIk ndo houver
sido divulgado, devera ser utilizado em substituicdo a NIk na apuracdao do Fator
“C” a variacao correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data
do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou
penalidades entre a Companhia e/ou o Debenturista, quando da divulgacao
posterior do IPCA.

7.15.1 Indisponibilidade Temporaria, Extingcdo, Limitacdo e/ou Ndo Divulgacdo do IPCA.
Serdo apliciveis as disposicées abaixo em caso de indisponibilidade temporaria,
extingdo, limitagdo e/ou nao divulgagdo do IPCA.

7.15.2 Observado o disposto na Clausula 7.15.3 abaixo, se, quando do calculo de
quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures da Segunda Série
previstas nesta Escritura de Emissdo, o IPCA ndo estiver disponivel, sera
utilizado, em sua substituicdo, o percentual correspondente a ultima variagdo do
IPCA divulgada oficialmente até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacgdes financeiras, multas ou penalidades entre a Companhia e/ou os
Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA.

7.15.3 Na hipdétese de extingdo, limitagcdo e/ou ndo divulgacdo do IPCA por mais de
10 (dez) dias consecutivos apds a data esperada para sua apuracdao e/ou
divulgacao, ou no caso de impossibilidade de aplicacdo do IPCA as Debéntures
por proibicdo legal ou judicial, sera utilizada, em sua substituicdo, seu substituto
legal ou, na hipdétese de inexisténcia de tal substituto legal, o IGPM. Caso nao
seja possivel aplicar o IGPM, o Agente Fiduciario deverd, no prazo de até 5 (cinco)
dias contados da data de término do prazo de 10 (dez) dias consecutivos ou da
data de extincdo ou da data da proibicdao legal ou judicial, conforme o caso,
convocar assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série para os
Debenturistas da Segunda Série deliberarem, em comum acordo com a
Companhia e observada a regulamentacado aplicavel, sobre o novo parametro de
remuneracdo das Debéntures da Segunda Série a ser aplicado, que devera ser
aquele que melhor reflita as condicbes do mercado vigentes a época. Até a
deliberacdo desse novo parametro de remuneracao das Debéntures da Segunda
Série, quando do cdlculo de quaisquer obrigacdes pecunidrias relativas as
Debéntures Segunda Série previstas nesta Escritura de Emissdo, sera utilizado,
para apuracdo do IPCA, o percentual correspondente a ultima variagdo do IPCA
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras,
multas ou penalidades entre a Companhia e/ou os Debenturistas quando da
deliberacdo do novo parametro de remuneracao para as Debéntures da Segunda
Série. Caso o IPCA, o substituto legal do IPCA ou o IGPM volte a ser divulgado
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antes da realizacdo da assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série,
referida assembleia geral de Debenturistas ndo serd realizada, e o IPCA, o
substituto legal do IPCA ou o IGPM, conforme o caso, a partir da data de sua
divulgacdo, passarda a ser utilizado para o calculo de quaisquer obrigacdes
pecuniarias relativas as Debéntures da Segunda Série previstas nesta Escritura
de Emissdo. Caso, a assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série prevista
acima nao seja instalada em primeira e segunda convocacgdes, ou caso nao haja
quérum e deliberagdo, ou caso, na assembleia geral de Debenturistas da Segunda
Série, ndo haja acordo sobre a nova remuneracgdo das Debéntures da Segunda
Série entre a Companhia e Debenturistas da Segunda Série representando, no
minimo, (i) em primeira convocacdo, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma)
das Debéntures em Circulacdo da Segunda Série; ou (ii) em segunda convocacao,
50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo da
Segunda Série presentes a assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série
prevista acima, desde que estejam presentes, no minimo, 1/3 (um terco) das
Debéntures em Circulagdo da Segunda Série, a Companhia se obriga, desde j3,
a resgatar a totalidade das Debéntures da respectiva série, com seu consequente
cancelamento, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacao da
assembleia geral de Debenturistas da Segunda Série prevista acima ou da data
em que a assembleia geral de Debenturistas deveria ter ocorrido ou na Data de
Vencimento da Segunda Série, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneracdo da Segunda Série,
calculados pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou a data de pagamento da Remuneracgdo da
Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento, sem qualquer prémio ou penalidade, caso em que, quando do calculo
de quaisquer obrigagdes pecunidrias relativas as Debéntures da Segunda Série
previstas nesta Escritura de Emissdo, serd utilizado, para apuragdao do IPCA a
ultima variacdo do IPCA divulgada oficialmente.

7.16 Remuneracdo da Segunda Série: Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série incidirdo juros remuneratérios prefixados
correspondentes ao que for maior entre (a) a taxa interna de retorno do Tesouro
IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B), com vencimento em 2026, conforme as
taxas indicativas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada: 1) no fechamento do dia Uutil
imediatamente anterior a data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding;
ou (2) mediante a realizacdo da média aritmética entre as cotacdes divulgadas
pela ANBIMA nos 3 (trés) dias Uuteis imediatamente anteriores a data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (excluindo-se a data de realizacao
do Procedimento de Bookbuilding no coOmputo de dias), o que for maior, acrescida
exponencialmente de sobretaxa equivalente a 0,95% (noventa e cinco
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
ou (b) sobretaxa equivalente a 5,00% (cinco por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracdo da Segunda Série” que,
por sua vez, em conjunto com Remuneracdo da Primeira Série, constitui a
“Remuneracdo”). A Remuneracao da Segunda Série serd paga semestralmente,
a partir da Data de Emissdo, sempre nos meses de junho e dezembro de cada
ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de dezembro de 2019 e o ultimo
pagamento na Data de Vencimento da Segunda Série.

Data de Pagamento da
Remuneracdo da Segunda Série
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15/12/2019
15/06/2020
15/12/2020
15/06/2021
15/12/2021
15/06/2022
15/12/2022
15/06/2023
15/12/2023
15/06/2024
15/12/2024
15/06/2025
15/12/2025

Data de Vencimento da Segunda
Série

7.16.1 A Remuneracdao das Debéntures da Segunda Série serdo incidentes sobre o Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série, a partir da
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série ou da Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série imediatamente
anterior, conforme o caso, e pagos ao final de cada Periodo de Capitalizagdo da
Segunda Série, calculados em regime de capitalizagdo composta pro rata
temporis por Dias Uteis de acordo com a férmula abaixo:

J = {VNa x [FatorJuros-1]}

onde,

J = valor unitario dos juros devidos no final do Periodo de Capitalizacdo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures de Segunda Série,
calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nhove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Dp

Fator] (taxa+ )—z
atorjuros =
100
onde:
taxa = taxa de juros fixa (ndo expressa em percentual) a ser apurada no

fechamento do Dia Util imediatamente anterior & data de realizacao do
Procedimento de Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais; e

DP = numero de Dias Uteis entre a Primeira Data de Integralizacdo das
Debéntures da Segunda Série ou Data de Pagamento da Remuneracdo das
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Debéntures da Segunda Série imediatamente anterior, conforme o caso, e a data
atual, sendo “DP” um numero inteiro.

7.17 O periodo de capitalizagcdo da Remuneracdo da Segunda Série (“Periodo de
Capitalizacdo da Segunda Série”) é, para o primeiro Periodo de Capitalizacdo da
Segunda Série, o intervalo de tempo que se inicia na Primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Série (inclusive), e termina na
respectiva primeira data de pagamento da Remuneracdo da Segunda Série
(exclusive), para os demais Periodos de Capitalizagcdo da Segunda Série, o
intervalo de tempo que se inicia na data de pagamento da Remuneragao da
Segunda Série imediatamente anterior (inclusive) e termina na data de
pagamento da Remuneracdo da Segunda Série subsequente (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizacdo da Segunda Série sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento da Segunda Série.

7.18 Repactuacdo Programada. Nao havera repactuacdo programada.

7.19 Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia poderd realizar, a seu exclusivo
critério, o resgate antecipado total das Debéntures, de uma ou mais séries, sendo

vedado o resgate parcial ("Resgate Antecipado Facultativo”).

I. no caso das Debéntures da Primeira Série, o Resgate Antecipado
Facultativo podera ser realizado a qualquer tempo a partir do vigésimo
quarto més contado da Data de Emissdo, inclusive, ou seja, a partir de
15 de junho de 2021, sendo que o valor a ser pago aos Debenturistas
a titulo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série serd equivalente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario Debéntures da Primeira Série, acrescido da
Remuneracdo Primeira Série incorrida pro rata temporis até a data do
resgate (“Valor Base de Resgate da Primeira Série”), sendo o Valor Base
de Resgate da Primeira Série acrescido de prémio de resgate flat sobre
ele incidente, conforme a tabela abaixo. Caso o pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo ocorra em data que coincida com qualquer data
de pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, nos termos da Clausula 7.12, e/ou da Remuneragao da Primeira
Série, nos termos da Clausula 7.13 acima, o prémio previsto nesta
Clausula 7.19 incidira sobre o Valor Base de Resgate da Primeira Série,
liguido de tais pagamentos, se devidamente realizados, nos termos
desta Escritura de Emissao.

Periodo de Realizacdo do Resgate Percentual do Prémio
Antecipado das Debéntures da de Resgate das

Primeira Série Debéntures da
Primeira Série

15/06/2021 (inclusive) até 14/12/2021 0,50% (cinquenta
(inclusive) centésimos por cento)
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15/12/2021 (inclusive) até 14/06/2022 0,40% (quarenta
(inclusive) centésimos por cento)

15/06/2022 (inclusive) até a Data de 0,25% (vinte e cinco
Vencimento da Primeira Série (exclusive) centésimos por cento)

II. no caso das Debéntures da Segunda Série, o Resgate Antecipado
Facultativo podera ser realizado a qualquer tempo a partir do trigésimo
sexto més contado da Data de Emissao, inclusive, ou seja, a partir de
15 de junho de 2022, sendo que o valor a ser pago aos Debenturistas
a titulo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda
Série sera equivalente ao Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, acrescido da Remuneracao da Segunda
Série incorrida pro rata temporis até a data do resgate (“Valor Base de
Resgate da Segunda Série”), sendo o Valor Base de Resgate da
Segunda Série acrescido de prémio de resgate flat sobre ele incidente,
conforme a tabela abaixo. Caso o pagamento do Resgate Antecipado
Facultativo ocorra em data que coincida com qualquer data de
pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda, nos
termos da Clausula 7.12, e/ou da Remuneracdo da Segunda Série, nos
termos da Clausula 7.16 acima, o prémio previsto nesta Clausula 7.19
incidira sobre o Valor Base de Resgate da Segunda Série, liquido de tais
pagamentos, se devidamente realizados, nos termos desta Escritura de
Emissdo.

Periodo de Realizacdao do Resgate Percentual do Prémio
Antecipado das Debéntures da de Resgate das
Segunda Série Debéntures da

Segunda Série

15/06/2022 (inclusive) até 14/12/2022 0,50% (cinquenta
(inclusive) centésimos por cento)
15/12/2022 (inclusive) até 14/06/2023 0,40% (quarenta
(inclusive) centésimos por cento)

15/06/2023 (inclusive) até a Data de 0,25% (vinte e cinco
Vencimento da Segunda Série (exclusive) centésimos por cento)

7.19.1 Comunicagdo sobre o Resgate Antecipado Facultativo. A Companhia devera
comunicar, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data da efetiva
realizacdo do resgate, o Resgate Antecipado Facultativo por meio de aviso
publicado nos termos da Clausula 7.29 desta Escritura de Emissdo ou por meio
de comunicagdo individual aos Debenturistas, com cépia para o Agente Fiduciario
(“Edital de Resgate Antecipado Facultativo”)

7.19.1.1 O Edital de Resgate Antecipado Facultativo devera conter, no minimo, as
seguintes informacgdes: (i) a data efetiva para o resgate das Debéntures e
pagamento aos Debenturistas; (ii) a(s) Série(s) objeto do Resgate Antecipado
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Facultativo; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacao
do Resgate Antecipado Facultativo.

7.19.2 O pagamento das Debéntures resgatadas antecipadamente por meio do Resgate
Antecipado Facultativo sera feito (i) por meio dos procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3, ou (ii) mediante
tramites adotados pelo Escriturador, para depdsito em conta corrente, conforme
indicada por cada Debenturista, no caso de Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

7.19.3 A Companhia devera comunicar a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo a
B3 por meio de correspondéng:ia escrita em conjunto com o Agente Fiduciario com
no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da realizagdo do Resgate
Antecipado Facultativo das Debéntures.

7.20 Amortizacdo Antecipada Facultativa. A Companhia poderd realizar, a seu
exclusivo critério, a amortizacdo antecipada facultativa de parcela do saldo do
Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
das Debéntures limitada ao maximo de até 98% (noventa e oito por cento) do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario ou do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso (“Amortizacdo Antecipada Facultativa”).

I. no caso das Debéntures da Primeira Série, a Amortizacdo Antecipada
Facultativa podera ser realizada a qualquer tempo a partir do vigésimo
quarto més contado da Data de Emissédo, inclusive, ou seja, a partir de
15 de junho de 2021, sendo que o valor a ser pago aos Debenturistas
a titulo de Amortizacdo Antecipada Facultativa das Debéntures da
Primeira Série sera equivalente ao percentual do Valor Nominal Unitario
ou do saldo do Valor Nominal Unitario Debéntures da Primeira Série
objeto de Amortizagdo Antecipada Facultativa, acrescido da
Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série incorrida pro rata
temporis até a data da amortizacdo (“Valor Base de Amortizacdo da
Primeira Série”), sendo o Valor Base de Amortizacdo da Primeira Série
acrescido de prémio de amortizagdo flat sobre ele incidente, conforme
a tabela abaixo. Caso o pagamento da Amortizagdo Antecipada
Facultativa da primeira série ocorra em data que coincida com qualquer
data de pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série, nos termos da Clausula 7.12, e/ou da Remuneracgao da
Primeira Série, nos termos da Clausula 7.13 acima, o prémio previsto
nesta Clausula 7.20 incidird sobre o Valor Base de Amortizagao
Antecipada da Primeira Série, liquido de tais pagamentos, se
devidamente realizados, nos termos desta Escritura de Emissao.

Periodo de Realizacdao da Amortizacdao Percentual do Prémio
Antecipada Facultativa das de Amortizagao das

Debéntures da Primeira Série Debéntures da
Primeira Série

15/06/2021 (inclusive) até 14/12/2021 0,50% (cinquenta
(inclusive) centésimos por cento)

15/12/2021 (inclusive) até 14/06/2022 0,40% (quarenta
(inclusive) centésimos por cento)
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15/06/2022 (inclusive) até a Data de 0,25% (vinte e cinco
Vencimento da Primeira Série (exclusive) centésimos por cento)

1I. no caso das Debéntures da Segunda Série, a Amortizacdo Antecipada
Facultativa podera ser realizada a qualquer tempo a partir do trigésimo
sexto més contado da Data de Emissao, inclusive, ou seja, a partir de
15 de junho de 2022, sendo que o valor a ser pago aos Debenturistas
a titulo de Amortizacdo Antecipada Facultativa das Debéntures da
Segunda Série sera equivalente ao percentual do Valor Nominal Unitéario
Atualizado das Debéntures da Segunda Série objeto de Amortizagcao
Antecipada Facultativa, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da
Segunda Série incorrida pro rata temporis até a data da amortizagao
(“Valor Base de Amortizagdo da Segunda Série”), sendo o Valor Base
de Amortizacdo da Segunda Série acrescido de prémio de amortizagdo
flat sobre ele incidente, conforme a tabela abaixo. Caso o pagamento
da Amortizagdo Antecipada Facultativa da segunda série ocorra em data
que coincida com qualquer data de pagamento do Valor Nominal
Unitadrio das Debéntures da Segunda Série, nos termos da
Clausula 7.12, e/ou da Remuneragdo da Segunda Série, nos termos da
Clausula 7.16 acima, o prémio previsto nesta Clausula 7.20 incidira
sobre o Valor Base de Amortizacdo Antecipada, liquido de tais
pagamentos, se devidamente realizados, nos termos desta Escritura de
Emissao.

Periodo de Realizacdo Amortizagao Percentual do Prémio
Antecipada Facultativa das de Amortizagao das

Debéntures da Segunda Série Debéntures da
Segunda Série

15/06/2022 (inclusive) até 14/12/2022 0,50% (cinquenta
(inclusive) centésimos por cento)

15/12/2022 (inclusive) até 14/06/2023 0,40% (quarenta
(inclusive) centésimos por cento)
15/06/2023 (inclusive) até a Data de 0,25% (vinte e cinco
Vencimento da Segunda Série (exclusive) centésimos por cento)

7.20.1 Comunicacdo sobre a Amortizacdo Antecipada Facultativa. A Companhia devera
comunicar, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data da efetiva
realizagcdo respectiva, a Amortizacao Antecipada Facultativa por meio de aviso
publicado nos termos da Clausula 7.29 desta Escritura de Emissdo ou por meio
de comunicacao individual (“Edital de Amortizacao Antecipada Facultativa”)

7.20.1.1 O Edital de Amortizagcdo Antecipada Facultativa devera conter, no minimo, as
seguintes informacbes: (i) a data efetiva para a Amortizacdo Antecipada
Facultativa das Debéntures e pagamento aos Debenturistas; (ii) o percentual da
amortizacdo, acrescido dos prémios previstos na Clausula 7.20, incisos (I) e (II).
acima; (iii) a(s) Série(s) objeto da Amortizacdo Antecipada Facultativa; e (iv)
quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate
Antecipado Facultativo.
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7.20.2 Pagamento. O pagamento das Debéntures amortizadas antecipadamente por
meio da Amortizacdo Antecipada Facultativa serda feito (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3, ou (ii) mediante tramites adotados pelo Escriturador, para
depdsito em conta corrente, conforme indicada por cada Debenturista, no caso
de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

7.20.3 A Companhia deverd comunicar a realizacdo da Amortizacdo Antecipada
Facultativa a B3 por meio de correspondé,ncia escrita em conjunto com o Agente
Fiduciario com no minimo 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da realizacdo da
Amortizagdo Antecipada Facultativa.

7.21 Aquisicdo Facultativa. A Companhia poderda, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures, observado o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acgdes, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista
vendedor e desde que observe as eventuais regras expedidas pela CVM, devendo
tal fato, se assim exigido pelas disposicOes legais e regulamentares aplicaveis,
constar do relatério da administracdo e das demonstragbes financeiras da
Companhia. As Debéntures adquiridas pela Companhia de acordo com esta
Clausula poderdo, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Companhia, ou ser novamente colocadas no mercado, observadas
as restricGes impostas pela Instrugdo CVM 476. As Debéntures adquiridas pela
Companhia para permanéncia em tesouraria, nos termos desta Clausula, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo aplicavel as
demais Debéntures.

7.22 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Farao jus ao recebimento de qualquer
valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdao aqueles
que forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior a
respectiva data de pagamento.

7.23 Local de Pagamento. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer
outros valores eventualmente devidos pela Companhia, nos termos desta
Escritura de Emissdo, serdo realizados pela Companhia por intermédio da B3,
conforme as Debéntures estejam custodiadas eletronicamente na B3 ou, ainda,
por meio do Escriturador para os Debenturistas que ndo tiverem suas Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3.

7.24 Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigagdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o
10 (primeiro) Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que
ndo seja Dia Util, ndo sendo devido qualquer acréscimo aos valores a serem
pagos.

7.25 Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer valor
devido pela Companhia aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao,
sobre todos e quaisquer valores em atraso, incidirdo, adicionalmente ao
pagamento da Remuneracgao aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a data
de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, (i) juros de mora de
1% (um por cento) ao més ou fracdo de més, calculados pro rata temporis, desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento; e (ii) multa moratéria
de 2% (dois por cento) ("Encargos Moratérios").

7.26 Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista
para receber o valor correspondente a quaisquer obrigacdes pecunidrias nas
datas previstas nesta Escritura de Emissdo ou em qualquer comunicagao
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realizada ou aviso publicado nos termos desta Escritura de Emissdo ndo lhe dara
o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do respectivo vencimento
ou pagamento, no caso de impontualidade no pagamento.

7.27 Imunidade dos Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isencgdo tributaria, este devera encaminhar ao Banco Liquidante, ao
Escriturador e a Companhia, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da
data prevista para recebimento de pagamentos referentes as Debéntures,
documentagcdo comprobatéria da referida imunidade ou isencgdo tributaria, sob
pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da
legislacao tributdria em vigor.

7.28 Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto nas Cldusulas 7.28.1 a 7.28.6
abaixo, o Agente Fiducidrio devera considerar antecipadamente vencidas as
obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela
Companhia, dos valores devidos nos termos da Cldausula 7.28.5 abaixo, na
ocorréncia de qualquer dos eventos previstos nas Clausulas 7.28.1 abaixo e
7.28.2 abaixo (cada evento, um "Evento de Inadimplemento").

7.28.1 Constituem Eventos de Inadimplemento que acarretam o vencimento automatico
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, independentemente de aviso ou
notificacdo, judicial ou extrajudicial, aplicando-se o disposto na Clausula 7.28.3
abaixo:

I. inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigacao pecunjéria
relativa as Debéntures, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias Uteis
contados da data do respectivo vencimento;

II. destinacdo, pela Companhia, dos recursos obtidos com a Emissdao de
forma diversa da prevista na Clausula 5 acima;

III. ocorréncia de (i) liquidacdo ou dissolugdo da Companhia e/ou qualquer
de suas Controladas; (ii) conforme aplicavel, decretagdo de faléncia ou
pedido de autofaléncia da Companhia e/ou de qualquer de suas
Controladas ou Coligadas; (iii) conforme aplicavel, pedido de faléncia
formulado por terceiros em face da Companhia e/ou de qualquer de
suas Controladas ou Coligadas, ndao devidamente elidido pela mesma
no prazo legal; (iv) conforme aplicavel, propositura, pela Companhia
e/ou por qualquer de suas Controladas ou Coligadas, de plano de
recuperagao extrajudicial a qualquer credor ou classe de credores,
independentemente de ter sido requerida ou obtida homologacao
judicial do referido plano; (v) conforme aplicavel, ingresso, pela
Companhia e/ou por qualquer de suas Controladas ou Coligadas, em
juizo com requerimento de recuperacao judicial, independentemente de
deferimento do processamento da recuperacdao ou de sua concessdao
pelo juiz competente; ou (vi) qualquer evento analogo as alineas (i) a
(v) acima, que venha a ser criado por disposicao legal ou regulamentar
aplicavel;

Iv. transformacgdo da Companhia em outro tipo societario, nos termos dos
artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por Acgoes;

V. decretacdo de vencimento antecipado de qualquer divida e/ou
obrigagao da Companhia e/ou de qualquer de suas Controladas ou
Coligadas, de carater financeiro, que envolva o pagamento de quantia
igual ou superior, individualmente ou de forma agregada, a
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R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em
outra moeda;

VI. inadimplemento, pela Companhia ou por qualquer de suas Controladas
ou Coligadas, de qualquer divida financeira ou qualquer obrigacdo
pecunidaria em qualquer acordo ou contrato do qual a Companhia e/ou
qualquer de suas Controladas ou Coligadas seja parte, inclusive como
mutudria ou garantidora, ou a falta de medidas legais e/ou judiciais
requeridas para o referido inadimplemento, cujo valor, individual ou
agregado, seja superior a R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de
reais), ou seu equivalente em outra moeda;

VII. questionamento desta Escritura de Emissdao ou de quaisquer de suas
disposicdes pela Companhia ou por qualquer sociedade do seu grupo
econdmico;

VIII. declaracao de invalidade, nulidade ou inexequibilidade, desta Escritura
de Emissdo (e/ou de qualquer de suas disposicdes, desde que torne
impossivel o seu cumprimento e/ou execugdo na forma pactuada desta
Escritura de Emissdo), exceto se for obtida decisdo judicial
suspendendo os efeitos de tal declaragao;

IX. cessdo, promessa de cessdo, ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Companhia, de qualquer de suas obrigagdes nos termos desta Escritura
de Emissdo, exceto se em decorréncia de uma operagao societaria que
ndo constitua um Evento de Inadimplemento, nos termos permitidos
pelo inciso XI abaixo;

X. alteracdo do objeto social da Companhia ou de qualquer de suas
Controladas, conforme disposto em seu estatuto social ou contrato
social, conforme o caso, vigente na Data de Emissdo, exceto se nao
resultar em alteragcdo da atividade principal da Companhia ou da
respectiva Controlada, conforme o caso;

XI. qualquer reorganizagdo societaria, incorporacdo, incorporagdo de
acdes, fusdo, cisdo ou, ainda, qualquer outra operacdao com efeito
similar envolvendo a Companhia e/ou qualquer de suas Controladas,
exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, (i) em primeira convocagdo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (uma) das Debéntures em Circulacdao da respectiva série;
ou (ii) em segunda convocacgdo, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (uma) das Debéntures em Circulacdo da respectiva série
presentes a assembleia geral de Debenturistas, desde que estejam
presentes, no minimo, 1/3 (um terco) das Debéntures em
Circulacdo da respectiva série, sendo dispensada a aprovagdao em
assembleia geral de Debenturistas caso seja assegurado aos
Debenturistas os direitos previstos no artigo 231 da Lei das
Sociedades por Acgoes;

(b) pela incorporacao, pela Companhia (de modo que a Companhia
seja a incorporadora), de qualquer de suas Controladas ou de acdes
de emissao de qualquer de suas Controladas;

(c) pela cisdao de qualquer das Controladas da Companhia com versao
da parcela ou totalidade do acervo cindido para a Companhia;
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(d) pela cisao, fusao, incorporacao, incorporacao de agdes ou qualquer
forma de reorganizagdo societdria realizada exclusivamente entre
qualquer das Controladas da Companhia; ou

(e) pela liquidacdo de COPANOR ou pela alienacdo de COPANOR para
sua transformacao em autarquia; ou

XII. reducdo de capital social da Companhia, exceto:

(a) se previamente autorizado por Debenturistas representando, no
minimo, (i) em primeira convocacdo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagcdo da respectiva série;
ou (ii) em segunda convocacgdo, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (uma) das Debéntures em Circulagdo da respectiva série
presentes a assembleia geral de Debenturistas, desde que estejam
presentes, no minimo, 1/3 (um terco) das Debéntures em
Circulacdo da respectiva série, conforme disposto no artigo 174,
paragrafo 39, da Lei das Sociedades por Agdes; ou

(b) para a absorgao de prejuizos.

7.28.2 Constituem Eventos de Inadimplemento que podem acarretar o vencimento das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, aplicando-se o disposto na Clausula
7.28.4 abaixo, qualquer dos eventos previstos em lei e/ou qualquer dos seguintes
Eventos de Inadimplemento:

I. questionamento judicial desta Escritura de Emissdao ou de quaisquer de
suas disposicOes por terceiros, cujos efeitos ndao tenham sido suspensos
pela interposicdo de recursos cabiveis no prazo de 30 (trinta) dias
contados da data em que a Companhia tomar ciéncia do ajuizamento
de tal questionamento judicial, ou no prazo legal, caso seja inferior
aquele aqui previsto;

II. rescisdo, anulagdo, encampacao, caducidade, extingdo e/ou alteragdes
de quaisquer das concessdOes ou intervencao pelo poder concedente,
por qualquer motivo, na prestacdo dos servigcos de distribuicdo e
tratamento de agua por parte da Companhia ou de qualquer de suas
Controladas, que represente, separadamente ou em conjunto, valor
igual ou superior ao equivalente a 20% (vinte por cento) da receita
operacional liquida da Companhia constante das entdo mais recentes
Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Companhia;

III. protesto de titulos contra a Companhia e/ou qualquer de suas
Controladas ou Coligadas cujo valor, individual ou agregado, ultrapasse
R$50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais), ou seu equivalente em
outra moeda, exceto se tiver sido comprovado ao Agente Fiduciario
(a) no prazo legal, que o protesto foi efetuado por erro ou ma-fé de
terceiros; (b) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do
respectivo protesto, que o protesto foi suspenso ou cancelado; ou
(c) no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data do respectivo
protesto, que foi prestada garantia aceita em juizo, no valor do
respectivo protesto;

IV. descumprimento, pela Companhia, de qualquer obrigagdo nao
pecuniaria relacionada (a) as Debéntures, ndo sanado no prazo maximo
de 30 (trinta) dias contados da data do referido descumprimento; e/ou
(b) a qualquer indice ou limite financeiro estabelecido em qualquer
outro instrumento de endividamento da Companhia;
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V. realizagdo, por qualquer autoridade governamental, de ato com
objetivo de sequestrar, expropriar, nacionalizar, desapropriar ou de
qualquer modo adquirir, compulsoriamente, ativos, propriedades ou
acdes do capital social da Companhia, incluindo acdées ou quotas de
emissdo de Controladas da Companhia, cujo valor, em conjunto ou
individualmente, seja igual ou superior a 20% (vinte por cento) da
receita operacional liquida da Companhia constante das entdo mais
recentes Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia,
exceto com relagdo a COPANOR, desde que para sua transformacdo em
autarquia;

VI. alteragcdo ou transferéncia do Controle, direto ou indireto, da
Companhia;

VII. ndo observancia, pela Companhia, de qualquer dos indices financeiros
abaixo (em conjunto, "Indices Financeiros"), a serem apurados pela
Companhia anualmente, e acompanhados pelo Agente Fiduciario no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento, pelo
Agente Fiduciario, das informacgdes a que se refere a Clausula 8.1
abaixo, inciso I, alinea (c), tendo por base as Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Companhia, a partir, inclusive, das
Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas a
31 de dezembro de 2019:

(a) razdo entre a Divida Liquida e o EBITDA devera ser sempre igual
ou inferior a 4,0 (quatro); e

(b) razao entre o EBITDA e o Servico da Divida devera ser sempre igual
ou superior a 1,2 (um inteiro e dois décimos);

VIII. comprovada atuagdo da Companhia, qualquer de suas Afiliadas e seus
funcionarios, a partir da Data de Emissdo, em desconformidade com as
disposicdOes da Legislacdao Anticorrupgao;

IX. decisdo em segundo grau de processos ou procedimentos judiciais,
administrativos ou arbitrais, de qualquer natureza, em face da
Companhia e/ou qualquer de suas Controladas ou Coligadas (a) cujo
valor, individual ou agregado, seja superior a R$50.000.000,00
(cinquenta milhdes de reais) ou seu equivalente em outra moeda; ou
(b) independentemente do valor, seja considerada relevante, como
acles coletivas, acgbes civis publicas, processos ou procedimentos de
natureza ambiental, societaria e/ou falimentar (incluindo, mas ndo se
limitando recuperagdo judicial ou extrajudicial);

X. revelar-se falsa, inconsistente ou incorreta qualquer das declaragdes
prestadas pela Companhia nesta Escritura de Emissdao e nos demais
documentos relacionados a Emissdo;

XI. resgate ou amortizagdo de agdes, distribuicdo e/ou pagamento, pela
Companhia, de dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer
outras distribuicdes de lucros, exceto pelos dividendos obrigatdrios
previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes, nos termos
do estatuto social da Companhia vigente na Data de Emissao, caso (a) a
Companhia esteja em mora com qualquer de suas obrigacdes
estabelecidas nesta Escritura de Emissdo; ou (b) tenha ocorrido e
esteja vigente qualquer Evento de Inadimplemento;
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XII. descumprimento, pela Companhia, de qualquer das obrigagdes
previstas na Instrucao CVM 476;

XIII. caso a Companhia deixe de ter suas demonstracdes financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM; ou

XIV. condenagdo em processos judiciais em face da Companhia para os quais
ndo caibam mais recursos por violagdo a quaisquer dispositivos da Lei
de LicitacOes e da Lei de Concessoes.

7.28.3 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 7.28.1
acima (considerados os eventuais prazos ou valores de cura ali previstos), as
obrigacdes decorrentes das Debéntures tornar-se-do automaticamente vencidas,
independentemente de aviso ou notificagdo, judicial ou extrajudicial.

7.28.4 Ocorrendo qualquer dos Eventos de Inadimplemento previstos na Clausula 7.28.2
acima, o Agente Fiducidrio deverd, inclusive para fins do disposto na Clausula 9.6
abaixo, convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que
tomar conhecimento de sua ocorréncia, assembleia geral de Debenturistas, a se
realizar no prazo minimo previsto em lei. Se, na referida assembleia geral de
Debenturistas:

I. a assembleia geral de Debenturistas tenha sido instalada, em primeira
convocagdo ou em segunda convocagcdao, e Debenturistas
representando, no minimo, (a) em primeira convocacdo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo da
respectiva série; ou (b) em segunda convocacgao, 50% (cinquenta por
cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo da respectiva série
presentes a assembleia geral de Debenturistas, desde que estejam
presentes, no minimo, 1/3 (um terco) das Debéntures em Circulagdo
da respectiva série, decidirem por ndo considerar o vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, o Agente
Fiducidrio ndo devera declarar o vencimento antecipado das obrigagbes
decorrentes das Debéntures; ou

II. a assembleia geral de Debenturistas tenha sido instalada, em primeira
convocacao ou em segunda convocagao, mas nao tenha sido atingido o
quérum de deliberacdo previsto no inciso I acima, o Agente Fiduciario
devera, imediatamente, declarar o vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures; ou

III. a assembleia geral de Debenturistas ndao tenha sido instalada em
primeira e em segunda convocacbes, o Agente Fiducidrio devera,
imediatamente, declarar o vencimento antecipado das obrigacdes
decorrentes das Debéntures.

7.28.5 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigagdes decorrentes das
Debéntures, a Companhia obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com
0 seu consequente cancelamento, mediante o pagamento do Valor Nominal
Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado,
conforme o caso, das Debéntures da respectiva série, acrescido da Remuneragdo
aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacao
da respectiva série ou a data de pagamento da Remuneracdo aplicavel
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem
prejuizo do pagamento dos Encargos Moratérios, quando for o caso, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos
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desta Escritura de Emissao, no prazo de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data
do vencimento antecipado, sob pena de, em nao o fazendo, ficar obrigada, ainda,
ao pagamento dos Encargos Moratérios. O pagamento a que se refere esta
Clausula devera ser realizado fora do ambito da B3 e a B3 deverd ser comunicada
imediatamente apds a declaracdo do vencimento antecipado.

7.28.6 Na ocorréncia do vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das
Debéntures, os recursos recebidos em pagamento das obrigagdes decorrentes
das Debéntures, na medida em que forem sendo recebidos, deverdo ser
imediatamente aplicados na amortizacdo ou, se possivel, quitacdo do saldo
devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos
em pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, ndo sejam
suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacdes decorrentes das
Debéntures, tais recursos deverdo ser imputados na seguinte ordem, de tal forma
que, uma vez quitados os valores referentes ao primeiro item, os recursos sejam
alocados para o item imediatamente seguinte, e assim sucessivamente:
(i) quaisquer valores devidos pela Companhia nos termos desta Escritura de
Emissdo (incluindo a remuneracdo e as despesas incorridas pelo Agente
Fiduciario), que ndo sejam os valores a que se referem os itens (ii), (iii) e (iv)
abaixo; (ii) Remuneracdo aplicavel, Encargos Moratdrios e demais encargos
devidos sob as obrigacdes decorrentes das Debéntures; (iii) Remuneragdo
aplicavel; e (iii) saldo devedor do Valor Nominal Unitadrio ou Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da respectiva série. A Companhia
permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigacdes decorrentes das
Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de
Remuneracdo aplicavel, Encargos Moratdérios e outros encargos incidentes sobre
o saldo devedor das obrigacdes decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem
pagas, sendo considerada divida liquida e certa, passivel de cobranga
extrajudicial ou por meio de processo de execugao judicial.

7.29 Publicidade. Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser
comunicados, na forma de aviso, no DOEMG e no jornal "O Tempo” de grande
circulacdo e de edicdao nacional que seja adotado pela Companhia, sempre
imediatamente apds a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado, na forma
do artigo 289 da Lei das Sociedades por Agdes ou sob a forma de “Aviso aos
Debenturistas”, "Comunicado ao Mercado” ou “Fato Relevante” na forma prevista
na Lei das Sociedades por Acbdes, na Instrugdo CVM 358. A Companhia podera
alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulagdo e de edigdo nacional
que seja adotado para suas publicacdes societarias, mediante comunicagdo por
escrito ao Agente Fiducidrio e a publicacdo, na forma de aviso, no jornal a ser
substituido.

7.30 Classificacdo de Risco. As Debéntures foram objeto de classificagdo de risco cujo
rating, e obteve nota equivalente a AA (duplo A) em escala nacional, atribuida
pela Fitch Ratings, observado o disposto na Clausula 8.1 XVI abaixo.

8. OBRIGACHES ADICIONAIS DA COMPANHIA

8.1 A Companhia estd adicionalmente obrigada a:
I. fornecer ao Agente Fiduciario:

(a) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses
contados da data de término de cada exercicio social ou a data da
efetiva divulgacdo, copia das demonstracbes financeiras
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consolidadas da Companhia auditadas pelo Auditor Independente,
relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com
a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM
("Demonstracdes Financeiras Consolidadas Auditadas da

Companhia"); e

(b) na data em que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta
e cinco) dias contados da data de término de cada trimestre de seu
exercicio social (exceto pelo ultimo trimestre de seu exercicio
social) e a data da efetiva divulgacdo, cépia das demonstracdes
financeiras consolidadas da Companhia com revisao limitada pelo
Auditor Independente, relativas ao respectivo trimestre,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por Agdes e com
as regras emitidas pela CVM ("Demonstracdées Financeiras
Consolidadas Revisadas da Companhia", sendo as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Auditadas da Companhia e as
Demonstracoes Financeiras Consolidadas Revisadas da
Companhia, quando referidas indistintamente, "Demonstracdes
Financeiras Consolidadas da Companhia");

(c) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se
refere o inciso I acima, alinea (a), relatério especifico de apuragdo
dos Indices Financeiros, elaborado pela Companhia, contendo a
memoria de calculo com todas as rubricas necessarias que
demonstrem o calculo dos Indices Financeiros, sob pena de
impossibilidade de acompanhamento dos Indices Financeiros pelo
Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Companhia e/ou ao
Auditor Independente todos o0s eventuais esclarecimentos
adicionais que se fagam necessarios;

(d) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data a que se
refere o inciso I acima, alinea (a), declaracdo firmada por
representantes legais da Companhia, na forma de seu estatuto
social, atestando (i) a veracidade e auséncia de vicios dos Indices
Financeiros; (ii) que permanecem validas as disposicbes contidas
nesta Escritura de Emissdo; (iii) a ndo ocorréncia de qualquer
Evento de Inadimplemento e a inexisténcia de descumprimento de
qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo; (iv) o
cumprimento da obrigacdao de manutencao do registro de emissor
de valores mobilidrios perante a CVM; (v) o cumprimento da
obrigagcao de manutencao de departamento para atendimento aos
Debenturistas; (vi) que seus bens foram mantidos devidamente
assegurados; (vii) que nao foram praticados atos em desacordo
com seu estatuto social; e (viii) o cumprimento da destinacdao dos
recursos provenientes da Emissdo, nos termos da Clausula 5.1
acima;

(e) no prazo de até 30 (trinta) dias antes da data de encerramento do
prazo para disponibilizacdo, na CVM, do relatério anual do Agente
Fiduciario, conforme Instrugdo CVM 583, informacdes financeiras,
atos societarios e organograma do grupo societario da Companhia
(que devera conter todas as suas Controladas e integrantes do
bloco de Controle no encerramento de cada exercicio social) e
demais informacgdes necessarias a realizacdo do relatério que
venham a ser solicitados, por escrito, pelo Agente Fiduciario;
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(f) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em que forem
realizados, avisos aos Debenturistas;

(g) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
ocorréncia, informacgdes a respeito da ocorréncia de (i) qualquer
inadimplemento, pela Companhia, de qualquer obrigagdao prevista
nesta Escritura de Emissdo; e/ou (ii) qualquer Evento de
Inadimplemento;

(h) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
informagGes a respeito da ocorréncia de qualquer evento ou
situagao que possa causar um Impacto Substancial e Adverso;

(i) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de
recebimento da respectiva solicitagdo, informagdes e/ou
documentos que venham a ser solicitados pelo Agente Fiduciario
ou em prazo menor caso determinado por autoridade competente;

(j) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
celebracdo desta Escritura de Emissado e de seus aditamentos, cdpia
eletronica (PDF) do protocolo para arquivamento desta Escritura de
Emissdo ou do respectivo aditamento a esta Escritura de Emissao
perante a JUCEMG;

(k) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva
inscricdo na JUCEMG, uma cépia eletrénica (formato PDF) desta
Escritura de Emissao ou do respectivo aditamento a esta Escritura
de Emissdo contendo a chancela digital de inscricao na JUCEMG;

() no prazo de até 5 (cinco) dias contados da data de veiculagdo,
copia do relatério de reavaliagdo anual da agéncia classificadora de
risco da Emissdo, contratada na forma do inciso XVI abaixo; e

(m) nos mesmos prazos previstos para o envio dessas informagdes a
CVM, cépia das informagdes peridédicas e eventuais previstas na
Instrugdo CVM 480

(n) uma via original com a lista de presenga e uma coépia eletronica
(PDF) com a devida chancela digital da JUCEMG dos atos e reunides
dos Debenturistas que integrem a Emissao.

II. nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social e com
esta Escritura de Emissdao, em especial os que possam, direta ou
indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das
obrigacgGes principais e acessérias assumidas perante os Debenturistas;

III. manter atualizado o registro de emissor de valores mobilidrios da
Companhia perante a CVM;

IV. manter departamento para atendimento aos Debenturistas;

V. cumprir, e fazer com que suas Controladas cumpram, as leis,

regulamentos, normas administrativas e determinacbes dos dérgaos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao
exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-
fé nas esferas administrativa e/ou judicial e que ndo possam causar um
Impacto Substancial e Adverso;

VI. manter, assim como suas Controladas, em dia o pagamento de todas
as obrigacgdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal),
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trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes
impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e que ndo possam causar um Impacto
Substancial e Adverso;

VII. manter, e fazer com que suas Controladas mantenham, sempre validas,
eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licengas,
concessoes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas cuja
auséncia ndo possa causar um Impacto Substancial e Adverso, ou,
exclusivamente no que se refere as licengas, concessdes, autorizagoes,
permissdes e alvards ambientais, por aquelas cuja perda, revogacao,
ndo obtengdao ou cancelamento ndo afete negativamente ou
impossibilite o cumprimento, pela Companhia, de suas obrigagdes
decorrentes desta Escritura de Emissao;

VIII. (a) cumprir e fazer com que suas Afiliadas, e seus administradores,
funcionarios ou seus eventuais subcontratados cumpram as normas
aplicaveis, nacionais e estrangeiras, que versam sobre atos de
corrupcgao e atos lesivos contra a administragdo publica, incluindo mas
ndo se limitando a Legislagdo Anticorrupcdo; (b) manter politicas e
procedimentos internos que asseguram integral cumprimento de tais
normas; (c) dar conhecimento de tais normas a todos os profissionais
que venham a se relacionar com a Companhia, previamente ao inicio
de sua atuacdo; (d) abster-se de praticar e garantir que suas Afiliadas
ndo pratiquem atos de corrupcdao e de agir de forma lesiva a
administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para
seu beneficio, exclusivo ou ndo; (e) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole aludidas normas, comunicar
prontamente ao Agente Fiducidrio, que poderda tomar todas as
providéncias que entender necessarias; e (f) realizar eventuais
pagamentos devidos no &mbito desta Escritura de Emissdo
exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

IX. no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de ciéncia
(conforme evidenciada por meio de (a) recebimento de notificagdo ou
citacdo nesse sentido, emitida por qualquer autoridade governamental
ou instancia judicial; ou (b) instauracdo de procedimentos internos
relacionados ao cumprimento da Legislacdao Anticorrupgao), informar,
por escrito, ao Agente Fiducidrio detalhes de qualquer violagdo, pela
Companhia e/ou por seus Representantes, relativa as Obrigacgbes
Anticorrupgao;

X. cumprir todas as obrigacdes principais e acessoérias assumidas nos
termos desta Escritura de Emissdo, inclusive no que tange a destinacao
dos recursos captados por meio da Emissdo, assegurando que os
recursos obtidos com a Emissdo ndo sejam empregados em
(a) qualquer oferta, promessa ou entrega de pagamento ou outra
espécie de vantagem indevida a funcionario, empregado ou agente
publico, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos, em ambito
nacional ou internacional, ou a terceiras pessoas relacionadas;
(b) pagamentos que possam ser considerados propina, abatimento
ilicito, remuneracdo ilicita, suborno, trafico de influéncia ou atos de
corrupcdo em geral em relacdo a autoridades publicas nacionais e
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estrangeiras; e (c) qualquer outro ato que possa ser considerado lesivo
a administragcdo publica nos termos da Legislacdo Anticorrupgao;

XI. cumprir rigorosamente com o disposto na legislacdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolugdes do
CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes
e regulamentagdes ambientais supletivas, adotando as medidas e agbes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais
danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu
objeto social, responsabilizando-se, inclusive, Unica e exclusivamente,
pela destinagdao dos recursos obtidos com a Emissdao, bem como
proceder a todas as diligéncias exigidas para a atividade da espécie,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacdes dos
6rgdaos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham
a legislar ou regulamentar as normas ambientais em vigor;

XII. observar a legislagdo ambiental e trabalhista vigentes, relativas a saude
e seguranca ocupacional, inclusive, mas nao limitado, ao que se refere
a inexisténcia de trabalho analogo ao escravo e infantil, assim como
nao adotar agdes que incentivem a prostituicdo, em especial com
relagdo aos projetos e atividades de qualquer forma beneficiados pela
Emissdo, sendo que a obrigagcdo a que se refere este inciso somente
serd considerada descumprida se verificada (a) por decisdo
administrativa ndo passivel de recurso ou existéncia de sentenca
transitada em julgado contra a Companhia em razdo de tal
inobservancia ou incentivo; ou (b) pela inclusdo da Companhia em
qualquer espécie de lista oficial emitida por érgdo governamental
brasileiro de sociedades que descumpram regras de carater
socioambiental;

XIII. manter, e fazer com que suas Controladas mantenham, seguro
adequado para seus bens e ativos relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

XIV. manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor
todas as autorizacGes necessarias a celebragdo desta Escritura de
Emissdo e dos demais documentos relacionados a Emissdo e a Oferta
Restrita, e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas;

XV. contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de
servigos inerentes as obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo
e nos demais documentos relativos a Emissdo, incluindo o Agente
Fiduciario, o Escriturador, o Banco Liquidante, o Auditor Independente,
o ambiente de distribuicdo no mercado primario (MDA) e o ambiente
de negociagdo no mercado secundario (CETIP21), bem como arcar com
todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu registro na B3; (ii) de registro
e de publicacdo das aprovacgdes e dos atos societarios necessarios a
realizacdo da Emissdao e da Oferta Restrita; (iii) de registro desta
Escritura de Emissdao e seus eventuais aditamentos, nos termos desta
Escritura de Emissdo; e (iv) das despesas com a contratacdao do Agente
Fiducidrio, do Banco Liquidante, do Escriturador e das demais partes
envolvidas na realizacdo da Emissao e da Oferta Restrita;

XVI. contratar e manter contratada, as suas expensas, a agéncia de
classificacdo de risco Fitch Ratings, para realizar a classificacdao de risco
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(rating) da Emissdo, devendo, ainda, com relacdo a agéncia de
classificacdo de risco, (a) atualizar tal classificacdo de risco
anualmente, contado da data do primeiro relatério, até a Data de
Vencimento da Segunda Série; (b) divulgar ou permitir que a agéncia
de classificagao de risco divulgue amplamente ao mercado os relatérios
de tal classificagdo de risco; (c) entregar ao Agente Fiduciario os
relatérios de tal classificagdo de risco no prazo de até 5 (cinco) dias
contados da data de sua veiculagdo; e (d) comunicar, na mesma data,
ao Agente Fiduciario qualquer alteracdo de tal classificacdo de risco;
observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco contratada
cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento,
perante a CVM, para atuagdo como agéncia de classificacdao de risco,
cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir
tal classificagdo de risco, a Companhia devera (i) contratar outra
agéncia de classificacdo de risco sem necessidade de aprovacgao dos
Debenturistas, bastando notificar o Agente Fiduciario, desde que tal
agéncia de classificacdo de risco seja Standard & Poor's ou Moody’s
América Latina; ou (ii) caso a agéncia de classificacdo de risco ndo
esteja entre as indicadas no item (i) acima, no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento,
notificar o Agente Fiducidrio e convocar assembleia geral de
Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificagcdo de
risco substituta;

XVII. realizar o recolhimento de todos os tributos, tarifas e emolumentos que
incidam ou venham a incidir sobre as Debéntures que sejam de
responsabilidade da Companhia;

XVIII. realizar (a) o pagamento da remuneragdo do Agente Fiduciario, nos
termos da Clausula 9.4 abaixo, inciso I; e (b) desde que assim solicitado
pelo Agente Fiducidrio, o pagamento das despesas devidamente
comprovadas incorridas pelo Agente Fiduciario, nos termos da Clausula
9.4 abaixo, inciso II, inclusive honorarios advocaticios e outras
despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer
quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de
Emissao;

XIX. notificar, na mesma data, o Agente Fiduciario da convocagdo, pela
Companhia, de qualquer assembleia geral de Debenturistas;

XX. convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis, assembleia geral de
Debenturistas para deliberar sobre qualquer das matérias que sejam
do interesse dos Debenturistas, caso o Agente Fiducidrio deva fazer,
nos termos da lei e/ou desta Escritura de Emissdao, mas ndo o faga no
prazo aplicavel;

XXI. comparecer, por meio de seus representantes, as assembleias gerais
de Debenturistas, sempre que solicitada;

XXII. ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Companhia, a Emissao
ou as Debéntures, em desacordo com o disposto na regulamentacdo
aplicavel, incluindo, mas ndo se limitando, ao disposto na
Instrugdo CVM 476 e no artigo 48 da Instrucao CVM 400;

XXIII. abster-se de negociar valores mobiliarios de sua emissdo, até o envio
da Comunicacdo de Encerramento, salvo nas hipdteses previstas no
artigo 48 da Instrugdo CVM 400;
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XXIV. abster-se, até o envio da Comunicacdao de Encerramento, de (a) revelar
informacdes relativas a Emissdo, exceto aquilo que for necessario a
consecucdo de seus objetivos, advertindo os destinatarios sobre o
carater reservado da informacdo transmitida e (b) utilizar as
informacbes referentes a Emissdo, exceto para fins estritamente
relacionados com a preparagao da Emissao;

XXV. cumprir todas as determinagdes impostas pela CVM e pela B3, conforme
aplicavel, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda,
as informacdes que lhe forem solicitadas;

XXVI. disponibilizar, na rede mundial de computadores da Companhia
(www.copasa.com.br/ri/), cépia das suas demonstragbes financeiras
completas e auditadas relativas ao exercicio social, observados os
prazos estabelecidos na legislacdo e regulamentacdao em vigor;

XXVII. nao realizar operacdes fora do seu objeto social, observadas as
disposicGes estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

XXVIII. manter validas e regulares, durante todo o prazo de vigéncia das
Debéntures da respectiva série, as declaragbes e garantias
apresentadas nesta Escritura e nos demais documentos relacionados a
Emissdo e a Oferta Restrita, de que seja parte, conforme aplicavel;

XXIX. manter as Debéntures registradas para negociacdo no mercado
secundario durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com
os custos do referido registro;

XXX. guardar, por 5 (cinco) anos contados da data do encerramento da
Emissdo, toda a documentacgdo a ela relativa; e

XXXI. sem prejuizo das demais obrigacGes previstas acima ou de outras
obrigagdes expressamente previstas na regulamentagdo em vigor e
nesta Escritura, nos termos da Instrugdo CVM 476:

(i) preparar suas demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio e, se for o caso, demonstracdes consolidadas, em
conformidade com a Lei das Sociedades por Agdes e com as regras
emitidas pela CVM;

(ii) submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria por auditor
independente registrado na CVM;

(iii) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as
demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do
relatério do auditores independente, relativas aos 3 (trés) ultimos
exercicios sociais encerrados;

(iv) divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatério do auditor independente, dentro de 3
(trés) meses contados do encerramento do exercicio social;

(v) observar as disposicdes da Instrucao CVM 358, no que se refere ao
dever de sigilo e as vedacgdes a negociagdo; e
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(vi) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo art. 2°
da Instrugdao CVM 358;

(vii) fornecer todas as informacdes solicitadas pela CVM e pela B3; e

(viii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério
anual e demais comunicagbes enviadas pelo Agente Fiducidrio na
mesma data do seu recebimento, observado ainda o disposto no item

(iv).

8.2. A Companhia obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar
para que as operacdes que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das
normas aplicdveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer
responsabilidade por reclamacgfes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes
e/ou emergentes a que o nao respeito as referidas normas der causa, desde que
comprovadamente ndo tenham sido gerados por atuacdo do Agente Fiduciario.

9. AGENTE FIDUCIARIO

9.1 A Companhia nomeia e constitui agente fiduciadrio da Emissdo o Agente Fiduciario,
qualificado no preambulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade
e, neste ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeacgao para, nos termos
da lei e desta Escritura de Emissao, representar a comunhao dos Debenturistas,
declarando que:

I. é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade limitada, de acordo com as leis brasileiras;

II. estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societdrias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento
de todas as obrigagbes aqui previstas, tendo sido plenamente
satisfeitos todos os requisitos legais, societarios, regulatérios e de
terceiros necessarios para tanto;

III. o(s) representante(s) legal(is) do Agente Fiduciario que assina(m) esta
Escritura de Emissao tem(tém), conforme o caso, poderes societdrios
e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiducidrio, as
obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatario(s), tem(tém) os poderes
legitimamente outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato(s) em
pleno vigor;

IV. esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas constituem
obrigacgdes licitas, validas, vinculantes e eficazes do Agente Fiduciario,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

V. a celebragdo, os termos e condigbdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas (a) nao infringem o
contrato social do Agente Fiducidrio; (b) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual o Agente Fiduciario seja parte e/ou
pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) nao infringem
qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente Fiduciario
e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndao infringem
qualquer ordem, decisdao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete o Agente Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

TEXT_SP - 50582135v6 9804.11 36

& Junta Comercial do Estado de Minas Gerais
! ?'_ Certifico registro sob o n® 7331300 em 03/06/2019 da Empresa COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS COPASA MG, Nire
*~ 31300036375 e protocolo 192250388 - 27/05/2019. Autenticagdo: 82116C60176EAD477C5B4F257CCECDC86DES. Marinely de Paula Bomfim -
Secretéaria-Geral. Para validar este documento, acesse http://www.jucemg.mg.gov.br e informe n° do protocolo 19/225.038-8 e o cédigo de
seguranca iTMj Esta copia foi autenticada digitalmente e assinada em 03/06/2019 por Marinely de Paula Bomfim — Secretaria-Geral.
gb—%@“ pag. 38/60

SEGRETARIA GERA



VI. aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os
deveres e atribuicbes previstos na legislacdo especifica e nesta
Escritura de Emissao;

VII. conhece e aceita integralmente esta Escritura de Emissdo e todos os
seus termos e condigdes;

VIII. verificou a consisténcia das informacdes contidas nesta Escritura de
Emissdo, com base nas informacgdes prestadas pela Companhia, sendo
certo que o Agente Fiduciario ndo conduziu qualquer procedimento de
verificagdo independente ou adicional;

IX. esta ciente da regulamentacao aplicavel emanada do Banco Central do
Brasil e da CVM;
X. ndo tem, sob as penas de lei, qualquer impedimento legal, conforme o

artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acgles, a
Instrucdo CVM 583 e demais normas aplicaveis, para exercer a fungao
que lhe é conferida;

XI. nao se encontra em nenhuma das situacbes de conflito de interesse
previstas no artigo 6° da Instrucao CVM 583;

XII. na data de celebragdo desta Escritura de Emissdao, conforme
organograma encaminhado pela Companhia, o Agente Fiduciario
identificou que nao presta servico em outras emissdes de valores
mobilidrios, publicas ou privadas, realizadas pela prépria Companhia,
por sociedade Coligada, Controlada, Controladora ou integrante do
mesmo grupo da Companhia em que atue como agente fiduciario,
agente de notas ou agente de garantias, nos termos da
Instrugdo CVM 583; e

XIII. assegurara tratamento equitativo a todos os Debenturistas e a todos os
titulares de valores mobilidrios em que venha a atuar como agente
fiducidrio, agente de notas ou agente de garantias, respeitadas as
garantias, as obrigacbes e os direitos especificos atribuidos aos
respectivos titulares de valores mobilidrios de cada emissdo ou série.

9.2 O Agente Fiduciario exercera suas funcdes a partir da data de celebragdo desta

Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo,

devendo permanecer no exercicio de suas fungdes até a integral quitacdo de

todas as obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissdo, ou até sua
substituigdo.

9.3 Em caso de impedimentos, renlncia, destituicdo, intervencgao, liquidagao judicial
ou extrajudicial ou qualquer outro caso de vacadncia do Agente Fiduciario,
aplicam-se as seguintes regras:

I. os Debenturistas podem substituir o Agente Fiduciario e indicar seu
substituto a qualquer tempo apds o encerramento da Oferta Restrita,
em assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para
esse fim;

II. caso o Agente Fiduciario ndo possa continuar a exercer as suas fungoes
por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera
comunicar imediatamente o fato a Companhia e aos Debenturistas,
mediante convocacao de assembleia geral de Debenturistas, solicitando
sua substituigao;
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III. caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungdes, deverd permanecer
no exercicio de suas fungdes até que uma instituicdo substituta seja
indicada pela Companhia e aprovada pela assembleia geral de
Debenturistas e assuma efetivamente as suas funcgoes;

IV. serd realizada, no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data
do evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para
a escolha do novo agente fiduciario, que devera ser convocada pelo
proprio Agente Fiducidrio a ser substituido, podendo ser convocada por
Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez por cento) das
Debéntures em Circulacdo da respectiva série. Na hipétese da
convocagdao ndo ocorrer no prazo de até 15 (quinze) dias antes do
término do prazo aqui previsto, cabera a Companhia realiza-la;

V. os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdao dos
servigos;

VI. o agente fiduciario substituto fara jus &8 mesma remuneragdo percebida

pelo anterior, caso (a) a Companhia ndo tenha concordado com o novo
valor da remuneracdao do agente fiduciario proposto pela assembleia
geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima; ou (b) a
assembleia geral de Debenturistas a que se refere o inciso IV acima ndo
delibere sobre a matéria;

VII. o agente fiduciario substituto deverda, imediatamente apds sua
nomeacgdo, comunica-la a Companhia e aos Debenturistas nos termos
das Clausulas 7.29, acima, e 13 abaixo; e

VIII. aplicam-se as hipoéteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas
e preceitos emanados da CVM.

9.4 Pelo desempenho dos deveres e atribuigdes que Ilhe competem, nos termos da lei
e desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiducidrio, ou a instituicdo que vier a
substitui-lo nessa qualidade:

I. receberd uma remuneragdo:

(a) parcelas anuais de R$ 9.000,00 (nove mil reais), sendo o primeiro
pagamento devido até o 5° (quinto) dia util apés a data de
assinatura da escritura de emissao, e os seguintes no mesmo dia
dos anos subsequentes, calculadas pro-rata die, se necessario. A
primeira parcela serd devida ainda que a operagdo ndo seja
integralizada, a titulo de estruturagdo e implantagdo. A
remuneracdo sera devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo
atividades inerentes a sua funcdo em relacdo a emissdo,
remuneracdo essa que serd calculada pro rata die;

(b) Os honorarios e demais remuneracgdes devidos ao Agente Fiduciario
serdo atualizados anualmente com base na variagdo percentual
acumulada do Indice de Pregos ao Consumidor — Amplo - IPC-A
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE,
ou na sua falta, pelo mesmo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data de pagamento da 12 (primeira) parcela, até as datas de
pagamento de cada parcela subsequente calculada pro rata die se
necessario;
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II.

(c)

(d)

(e)

(£

sera

acrescida do Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza
ISSQN, da Contribuicdo para o Programa de Integracdao Social
PIS e da Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social
COFINS, e de quaisquer outros tributos e despesas que venham a
incidir sobre a remuneracdo devida ao Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento, excetuando-se o
IR (Imposto de Renda) e a CSLL (Contribuicdao Social sobre o Lucro
Liguido);

devida até o vencimento, resgate ou cancelamento das Debéntures
e mesmo apds o seu vencimento, resgate ou cancelamento na
hipétese do Agente Fiducidrio ainda estar exercendo atividades
inerentes a sua funcdo em relacdo a Emissdo, casos em que a
remuneracdo devida ao Agente Fiducidrio serd calculada
proporcionalmente aos meses de atuagdo do Agente Fiduciario,
com base no valor da alinea (a) acima, reajustado conforme a
alinea (b) acima;

acrescida, em caso de mora em seu pagamento,
independentemente de aviso, notificagdo ou interpelagao judicial
ou extrajudicial, sobre os valores em atraso, de (i) juros de mora
de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento e
(ii) multa moratoéria, irredutivel e de natureza ndo compensatoria,
de 2% (dois por cento); e

realizada mediante depdsito na conta corrente a ser indicada por
escrito pelo Agente Fiducidrio a Companhia, servindo o
comprovante do depdsito como prova de quitacdo do pagamento;

reembolsado pela Companhia por todas as despesas que

comprovadamente incorrer para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, no prazo de até 10 (dez)
dias contados da data de entrega de cépia dos documentos
comprobatdérios neste sentido, desde que as despesas tenham sido,
sempre que possivel, previamente aprovadas pela Companhia, as quais
serdao consideradas aprovadas caso a Companhia nao se manifeste no
prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de recebimento da
respectiva solicitacdo pelo Agente Fiduciario, incluindo despesas com:

(a)

(b)
(c)
(d)

(e)
(£

(9)
(h)

publicacdo de relatérios, editais de convocacdo, avisos, notificacdes
e outros, conforme previsto nesta Escritura de Emissdo, e outras
que vierem a ser exigidas por regulamentos aplicaveis;

extracdo de certiddes;
despesas cartorarias;

transporte, viagens, alimentacdo e estadas, quando necessarias ao
desempenho de suas fungdes nos termos desta Escritura de
Emissao;

despesas com fotocodpias, digitalizagdes e envio de documentos;
despesas com contatos telefénicos e conferéncias telefbénicas;
despesas com especialistas, tais como auditoria e fiscalizagdo; e

contratacdo de assessoria juridica aos Debenturistas;
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III. podera, em caso de inadimpléncia da Companhia no pagamento das
despesas a que se referem os incisos I e II acima por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, solicitar aos Debenturistas adiantamento
para o pagamento de despesas razoaveis com procedimentos legais,
judiciais ou administrativos que o Agente Fiducidrio venha a incorrer
para resguardar os interesses dos Debenturistas, despesas estas que
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas
pelos Debenturistas, na proporgdo de seus créditos, e posteriormente,
ressarcidas pela Companhia, sendo que as despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, na proporcdo de seus créditos, incluem
0s gastos com honorarios advocaticios de terceiros, depdsitos, custas e
taxas judicidrias nas aclOes propostas pelo Agente Fiduciario ou
decorrentes de acdes contra ele propostas no exercicio de sua funcdo,
ou ainda que lhe causem prejuizos ou riscos financeiros, enquanto
representante da comunhdo dos Debenturistas; as eventuais despesas,
depédsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia em acgodes
judiciais serdo igualmente suportadas pelos Debenturistas bem como
sua remuneracao, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos
Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia;

IV. no caso de inadimplemento no pagamento das obrigagdes da Emissora
nos termos dos Instrumentos da Emissdao ou de reestruturacao das
condicOes estabelecidas nos instrumentos da Emissdo apds a primeira
integralizacdo da Emissdao, ou da participacdo em reunides ou
conferéncias telefonicas, apés a primeira integralizacdo da Emissdo,
bem como atendimento a solicitagdes extraordinarias, sera devido ao
Agente Fiducidrio, adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos
reais) por hora-homem de trabalho dedicado a tais ocorréncias, bem
como a (i) execucdo das garantias, caso sejam concedidas; (ii)
participacdao em reunides formais ou virtuais com a Emissora e/ou com
investidores e (iii) implementacao das consequentes decisdes tomadas
em tais eventos, pagas 5 (cinco) dias apdés comprovacgdo da entrega,
pelo Agente Fiduciario, de "Relatério de Horas" a Emissora. Entende-se
por reestruturacdo dos instrumentos da Emissdao alteragoes
relacionadas (i) as garantias, caso sejam concedidas; (ii) aos prazos de
pagamento e (iii) as condigdes relacionadas ao vencimento antecipado;

V. no caso de celebragdo de aditamentos aos instrumentos da Emissdo
e/ou realizacdao de Assembleias Gerais de Debenturistas, bem como nas
horas externas ao escritdorio do Agente Fiduciario, serd cobrado,
adicionalmente, o valor de R$ 500,00 (quinhentos reais) por hora-
homem de trabalho dedicado a tais servigos, exceto no caso da
celebracdo do Primeiro Aditamento, relativo as alteracdes necessarias,
em fungao do Procedimento de Bookbuilding; e

VI. o crédito do Agente Fiduciario por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas que ndo
tenha sido saldado na forma prevista no inciso III acima serd acrescido
a divida da Companhia, tendo preferéncia sobre esta na ordem de
pagamento.

9.5 Além de outros previstos em lei, na regulamentacdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

I. exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com
os Debenturistas;
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II. proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da fungao, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo
e probo costuma empregar na administracdo de seus proprios bens;

III. renunciar & fungdo, na hipdotese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a
imediata convocagao da assembleia geral de Debenturistas prevista no
artigo 7° da Instrugdao CVM 583 para deliberar sobre sua substituicao;

Iv. conservar em boa guarda toda a documentacgao relativa ao exercicio de
suas fungoes;

V. verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das
informagdes contidas nesta Escritura de Emissdo, diligenciando no
sentido de que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de que
tenha conhecimento;

VI. diligenciar junto a Companhia para que esta Escritura de Emissdo e
seus aditamentos sejam inscritos nos termos da Clausula 3.1 acima,
adotando, no caso da omissao da Companhia, as medidas
eventualmente previstas em lei;

VII. acompanhar a prestagdo das informacdes periddicas pela Companhia e
alertar os Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso XVI
abaixo, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

VIII. opinar sobre a suficiéncia das informacgdes prestadas nas propostas de
modificacdo das condigdes das Debéntures;

IX. solicitar, quando julgar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungdes, certiddes atualizadas da Companhia, dos distribuidores civeis,
das varas de Fazenda Publica, dos cartdrios de protesto, das varas da
Justica do Trabalho e da Procuradoria da Fazenda Publica, da localidade
onde se situe o domicilio ou a sede da Companhia;

X. solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa da
Companhia;

XI. convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos
termos da Clausula 10.3 abaixo;

XII. comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informagdes que Ihe forem solicitadas;

XIII. manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Companhia, o Escriturador, o
Banco Liquidante e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao
disposto neste inciso, a Companhia e os Debenturistas, assim que
subscreverem e integralizarem ou adquirirem as Debéntures,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante
e a B3 a atenderem quaisquer solicitacbes realizadas pelo Agente
Fiducidrio, inclusive referente a divulgacdo, a qualguer momento, da
posicdo de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

XIV. fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive (a) daquelas impositivas de obrigagdes de fazer e de
ndo fazer; (b) daquelas relativas a obrigacdo de manutencdo da
contratacdo de agéncia de classificacdo de risco para atualizacdo do
relatério de classificagdo de risco da Emissdao, nos termos da Clausula
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8.1 acima, inciso XVI; e (c) daquela relativa a observéancia dos Indices
Financeiros;

XV. comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela
Companhia, de obrigacbes financeiras assumidas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo obrigagbes relativas a clausulas contratuais
destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicdes que nao devem ser descumpridas pela Companhia, indicando
as consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende
tomar a respeito do assunto, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data da ciéncia, pelo Agente Fiduciadrio, do
inadimplemento;

XVI. no prazo de até 4 (quatro) meses contados do término do exercicio
social da Companhia, divulgar, em sua pagina na Internet, e enviar a
Companhia para divulgacdo na forma prevista na regulamentacao
especifica, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do
artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acodes,
descrevendo os fatos relevantes ocorridos durante o exercicio relativos
as Debéntures, conforme o conteido minimo estabelecido no Anexo 15
a Instrugdao CVM 583;

XVII. manter o relatério anual a que se refere o inciso XVI acima disponivel
para consulta publica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés)
anos;

XVIII. manter disponivel em sua pagina na Internet lista atualizada das

emissdes em que exerce a funcao de agente fiduciario, agente de notas
ou agente de garantias;

XIX. divulgar em sua pagina na Internet as informagbes previstas no
artigo 16 da Instrugcdo CVM 583 e manté-las disponiveis para consulta
publica em sua pagina na Internet pelo prazo de 3 (trés) anos; e

XX. divulgar aos Debenturistas e demais participantes do mercado, em sua
gégina na Internet e/ou em sua central de atendimento, em cada Dia
Util, o saldo devedor unitdrio das Debéntures, calculado pela
Companhia em conjunto com o Agente Fiduciario.

9.6 No caso de inadimplemento, pela Companhia, de qualquer de suas obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissdo, devera o Agente Fiduciario usar de toda e
qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura de Emissdao para proteger
direitos ou defender interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e do artigo12 da
Instrugdo CVM 583, incluindo:

I. declarar, observadas as condicdes desta Escritura de Emissao,
antecipadamente vencidas as obrigagbes decorrentes das Debéntures,
e cobrar seu principal e acessorios;

II. requerer a faléncia da Companhia ou evento analogo, que venha a ser
criado por disposicdo legal ou regulamentar aplicdvel, se ndo existirem
garantias reais;

III. tomar quaisquer outras providéncias necessdrias para que o0s
Debenturistas realizem seus créditos; e
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IVv. representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperagao
judicial, recuperacdo extrajudicial ou, se aplicavel, intervencdo ou
liquidagao extrajudicial da Companhia.

9.7 O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagdes que Ihe forem
disponibilizadas pela Companhia para acompanhar o atendimento dos Indices
Financeiros.

9.8 O Agente Fiducidario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificagdo de
veracidade de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe
tenha sido encaminhado pela Companhia ou por terceiros a seu pedido, para se
basear nas suas decisbes, e ndo serd responsavel pela elaboracdo desses
documentos, que permanecerdao sob obrigacdo legal e regulamentar da
Companhia elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

9.9 O Agente Fiducidrio ndo emitird qualquer tipo de opinido ou farad qualquer juizo
sobre orientagdo acerca de qualquer fato da Emissao que seja de competéncia de
definicdo pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10 abaixo, obrigando-se,
tdo-somente, a agir em conformidade com as instrucbes que l|he foram
transmitidas pelos Debenturistas, nos termos da Clausula 10 abaixo, e de acordo
com as atribuicdes que lhe sdo conferidas por lei, pela Clausula 9.5 acima e pelas
demais disposicbes desta Escritura de Emissdao. Nesse sentido, o Agente
Fiduciario ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos
Debenturistas que |he forem transmitidas conforme definidas pelos
Debenturistas, nos termos da Clausula 10 abaixo, e reproduzidas perante a
Companhia.

9.10 A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Instrucdao CVM 583, dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agdes e desta Escritura de Emissao,
estando o Agente Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer
responsabilidade adicional que ndao tenha decorrido das disposicdes legais e
regulamentares aplicaveis e desta Escritura de Emissao.

9.11 Os atos ou manifestagbes por parte do Agente Fiducidrio, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes
para com eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das
obrigacbes assumidas neste instrumento, somente serdao validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia
Geral.

10. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

10.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de
deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas,
observado que os Debenturistas de todas as séries poderdo, a qualquer tempo,
reunir-se em assembleia geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o
disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem sobre
matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas de cada série.

10.1.1 Os procedimentos previstos nesta Clausula 10 serdo aplicaveis as assembleias
gerais de Debenturistas da respectiva série, e os quéruns aqui previstos deverao
ser calculados levando-se em consideracdo o total de Debéntures de da
respectiva série.
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10.2 As assembleias gerais de Debenturistas da respectiva série, poderdao ser
convocadas pelo Agente Fiduciario, pela Companhia, por Debenturistas que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em Circulacdo da
respectiva série, ou pela CVM.

10.3 A convocacado das assembleias gerais de Debenturistas da respectiva série, dar-
se-a mediante anldncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos termos da
Clausula 7.29 acima, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo de
anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades
por Acles, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emissao, ficando
dispensada a convocagao no caso da presenca da totalidade dos Debenturistas
da respectiva série.

10.4 As assembleias gerais de Debenturistas da respectiva série, instalar-se-do, em
primeira convocacdo, com a presenca de titulares de, no minimo, metade das
Debéntures em Circulacdo da respectiva série, e, em segunda convocagdo, com
qualquer quérum da respectiva série.

10.5 A presidéncia das assembleias gerais de Debenturistas cabera ao Debenturista
eleito por estes préprios.

10.6 Nas deliberacdoes das assembleias gerais de Debenturistas, a cada uma das
Debéntures em Circulagdo caberd um voto, admitida a constituicdo de
mandatario, Debenturista ou ndo. Observado o disposto na Clausula 10.1 acima
(e sub clausulas), e exceto pelo disposto na Clausula 10.6.1 abaixo, todas as
deliberacdoes a serem tomadas em assembleia geral de Debenturistas dependerao
de aprovacdo de Debenturistas representando, no minimo, (i) em primeira
convocacao, 50% (cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em
Circulacao da respectiva série; ou (ii) em segunda convocacgao, 50% (cinquenta
por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo da respectiva série
presentes a assembleia geral de Debenturistas da respectiva série, desde que
estejam presentes, no minimo, 1/3 (um terco) das Debéntures em Circulacdo da
respectiva série.

10.6.1 Observado o disposto na Clausula 10.1 acima (e subcldusulas), ndo estdo
incluidos no quérum a que se refere a Clausula 10.6 acima:

I. 0os quéruns expressamente previstos em outras Clausulas desta
Escritura de Emissao; e

1I. as alteracdes, que deverdao ser aprovadas por Debenturistas
representando, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures
em Circulagdo da respectiva série, (a) das disposicdes desta Clausula;
(b) de qualquer dos quéruns previstos nesta Escritura de Emissdo;
(c) da Remuneracgdo, exceto pelo disposto na Clausula 7.15.3 acima;
(d) de quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos
nesta Escritura de Emissado; (e) do prazo de vigéncia das Debéntures;
(f) da espécie das Debéntures; (g) da criacdo de evento de
repactuacao; (h) das disposicOes relativas a resgate antecipado
facultativo; (i) das disposicbes relativas a amortizagdes antecipadas
facultativas; ou (j) da redacdao de qualquer Evento de Inadimplemento.

10.6.2 A renuncia ou o perddo temporario a um Evento de Inadimplemento devera ser
aprovado de acordo com o disposto na Clausula 10.6 acima.

10.7 As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas, no a@mbito de sua competéncia
legal, observados os qudéruns previstos nesta Escritura de Emissdo, serdo validas
e eficazes perante a Companhia e obrigardo todos os Debenturistas,
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independentemente de seu comparecimento ou voto na respectiva assembleia
geral de Debenturistas.

10.8 Fica desde ja dispensada a realizacdo de assembleia geral de Debenturistas para
deliberar sobre (i) correcdo de erro grosseiro, de digitagdo ou aritmético;
(ii) alteragGes a esta Escritura de Emissdo ja expressamente permitidas nos
termos desta Escritura de Emissao; (iii) alteragdes a esta Escritura de Emissao
em decorréncia de exigéncias formuladas pela B3 ou pela ANBIMA; ou
(iv) alteracbes a esta Escritura de Emissdo em decorréncia da atualizagdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteracdao na razdo social, enderego e
telefone, entre outros, desde que as alteragdes ou corregdes referidas nos
itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndao possam acarretar qualquer prejuizo aos
Debenturistas e/ou a Companhia ou qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures,
e desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

10.9 O Agente Fiduciario deverd comparecer as assembleias gerais de Debenturistas
e prestar aos Debenturistas as informacdes que |lhe forem solicitadas.

10.10 Aplica-se as assembleias gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Agdes, sobre a assembleia geral de acionistas.

11. DECLARAGOES DA COMPANHIA

11.1 A Companhia, neste ato, na Data de Emissdo, na data do envio da Comunicacao
de Inicio e em cada Data de Integralizacdo, declara que:

I. é sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por agdes, de acordo com as leis brasileiras, com
registro de emissor de valores mobilidrios perante a CVM, na
categoria A;

II. estd devidamente autorizada e obteve, todas as autorizagdes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros,
necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao cumprimento
de todas as obrigagbes aqui previstas e a realizacdo da Emissdo e da
Oferta Restrita, de forma que foram satisfeitos todos os requisitos
legais, societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

III. os representantes legais da Companhia que assinam esta Escritura de
Emissdo tém, conforme o caso, poderes societdrios e/ou delegados
para assumir, em nome da Companhia, as obrigacdes aqui previstas e,
sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

IV. esta Escritura de Emissdao e as obrigagdes aqui previstas constituem
obrigacdes licitas, validas, vinculantes e eficazes da Companhia,
exequiveis de acordo com os seus termos e condigdes;

V. exceto pelo disposto na Clausula 3 acima, nenhuma aprovacao, licencga,
autorizagdo, consentimento, ordem, registro ou habilitacdo de ou
perante qualquer instancia judicial, 6rgdo ou agéncia governamental ou
6rgao regulatoério se faz necessario a celebracdo e ao cumprimento de
todas as obrigacbes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo e a
realizagao da Emissao e da Oferta Restrita;

VI. a celebracdao, os termos e condigcdes desta Escritura de Emissdo e o
cumprimento das obrigagdes aqui previstas e a realizagdo da Emissdo
e da Oferta Restrita (a) ndo infringem o estatuto social da Companhia,
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bem como qualquer obrigacdo anteriormente assumida pela
Companhia; (b) nao infringem qualquer contrato ou instrumento do
qual a Companhia seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
esteja sujeito, incluindo, sem limitagdo, as normas aplicaveis que
versam sobre direito publico e administrativo, tais como Lei n.° 8.666,
de 21 de junho de 1993, conforme alterada, a Lei n.© 13.303, de 30 de
junho de 2016 e, no que for cabivel, o artigo 40 da Lei Complementar
n® 101, de 4 de maio de 2000, conforme alterada (“Lei de
Responsabilidade Fiscal”), o paragrafo 1° do artigo 96 do Decreto
93.872, de 23 de dezembro de 1986 e a Resolucdao do Conselho
Monetario Nacional n° 2.827, de 30 de marco de 2001; (c) ndo
resultardao em (i) vencimento antecipado de qualquer obrigacao
estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Companhia
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou
(ii) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nao
resultardo na criagdo de qualquer 6nus ou gravame, judicial ou
extrajudicial, sobre qualquer ativo da Companhia; (e) ndo infringem
qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Companhia e/ou
qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer
ordem, decisdao ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que
afete a Companhia e/ou qualquer de seus ativos;

VII. estad adimplente com o cumprimento das obrigagbes constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ocorreu e nao existe, na presente data,
qualquer Evento de Inadimplemento;

VIII. tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo
e apuracao da Taxa DI, do IPCA e do IGPM, e a forma de calculo da
Remuneracao foi acordada por livre vontade da Companhia, em
observancia ao principio da boa-fé;

IX. os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
potenciais investidores sdo verdadeiros, consistentes, precisos,
completos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que
foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes
para a tomada de decisdo de investimento sobre as Debéntures;

X. inexistem investigacdes, inquéritos ou processos de natureza criminal
envolvendo a Companhia, qualquer de suas Controladas e/ou qualquer
de seus respectivos administradores que ndo estejam descritos no
Formulario de Referéncia da Companhia;

XI. as Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Companhia relativas
aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2016, 2017 e
2018 e ao periodo de 3 (trés) meses encerrado em
31 de margo de 2019, representam corretamente a posicao patrimonial
e financeira consolidada da Companhia naquelas datas e para aqueles
periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei
das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela CVM;

XII. desde a data das mais recentes Demonstracdes Financeiras
Consolidadas da Companhia, ndo houve qualquer (a) alteragdo adversa
relevante, nem acontecimento ou evento envolvendo uma potencial
alteracdo adversa relevante, na condicao (financeira ou outra), nas
operacoes, propriedades, resultados operacionais ou perspectivas da
Companhia e suas Controladas consideradas em conjunto;
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(b) operacao que seja relevante para a Companhia e suas Controladas
consideradas em conjunto, realizada pela Companhia ou qualquer de
suas subsidiarias; (c) obrigagdo, direta ou contingente, que seja
relevante para a Companhia e suas Controladas consideradas em
conjunto, incorrida pela Companhia ou qualquer de suas Controladas;
ou (d) alteracdao no capital social ou aumento no endividamento da
Companhia ou de qualquer de suas Controladas;

XIII. estd, assim como suas Controladas, cumprindo as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos 6rgdaos governamentais,
autarquias ou instancias judiciais aplicadveis ao exercicio de suas
atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e que ndo possam causar um Impacto
Substancial e Adverso;

XIV. até a presente data, preparou e entregou todas as declaragdes de
tributos, relatérios e outras informagdes que, de seu conhecimento
devem ser apresentadas, ou recebeu dilacdo dos prazos para
apresentacdao destas declaragdes, sendo certo que estd, assim como
suas Controladas, em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de
natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista,
previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas
por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial e que ndo possam causar um Impacto
Substancial e Adverso;

XV. possui, assim como suas Controladas, validas, eficazes, em perfeita
ordem e em pleno vigor todas as licengas, concessdes, autorizacgoes,
permissdes e alvardas, exigidas pelas autoridades federais, estaduais e
municipais aplicaveis ao exercicio de suas atividades;

XVI. a Companhia e suas Controladas (a) mantém seguros cobrindo valores
e os riscos adequados para a conducao de seus negécios e para o valor
de seus ativos e de acordo com os padrdoes de companhias do mesmo
setor no Brasil; (b) ndo foram recusadas em pedidos de coberturas
relevantes de seguros; e (c) ndo tém razdes para acreditar que nao
serdo capazes de renovar suas apodlices quando vencerem ou que nao
obterdo cobertura similar em custos razodveis conforme seja
necessario a continuidade de seus negdcios por um prego que ndo possa
causar um Impacto Substancial e Adverso;

XVII. nem a Companhia e nem suas Afiliadas e seus administradores e
funcionarios, bem como, no melhor conhecimento da Companhia,
quaisquer terceiros, incluindo assessores ou prestadores de servico
agindo em beneficio de tais sociedades, incorreram nas seguintes
hipoteses, tendo ciéncia de que a sua pratica é vedada para a
Companhia e seus respectivos Representantes, (a) utilizou ter utilizado
ou utilizar recursos da Companhia para o pagamento de contribuigdes,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra
despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) fazer ou ter feito
qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou
funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) ter
realizado ou realizar agao destinada a facilitar uma oferta, pagamento
ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o
pagamento, a doagdao de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer
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outro bem de valor, direta ou indiretamente, para qualquer "oficial do
governo" (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou
de entidade de propriedade ou controlada por um governo ou
organizacdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na funcdo
de representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de
influenciar qualquer acao politica ou obter uma vantagem indevida com
violacdo da lei aplicavel; (d) praticar ou ter praticado quaisquer atos
para obter ou manter qualquer negdcio, transagdo ou vantagem
comercial indevida; (e) ter realizado ou realizar qualquer pagamento
ou tomar qualquer acao que viole qualquer lei ou regulamento, nacional
ou estrangeiro, contra pratica de corrupgdo ou atos lesivos a
administracdo publica, incluindo a Legislagdo Anticorrupcdo; (f) ter
realizado ou realizar um ato de corrupgdao, pago propina ou qualquer
outro valor ilegal, bem como influenciar o pagamento de qualquer valor
indevido; e (g) estdo envolvidos em investigacdo, inquérito ou
procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas
contrarias a Legislagdo Anticorrupcdo que ndo tenham sido divulgados
em seu Formuldrio de Referéncia. A Companhia declara o pleno
conhecimento da Legislacdo Anticorrupcao a todos os profissionais que
venham a se relacionar com a Companhia, previamente ao inicio de sua
atuacao;

XVIII. observa, cumpre e faz com que suas Afiliadas e seus respectivos
diretores, funcionarios e membros de conselho de administragdo
observem e cumpram a Legislagdo Anticorrupcgado aplicavel a qual pode
estar sujeita, bem como tem instituido e mantido e, ainda, se obriga a
continuar a manter politicas e procedimentos elaborados para garantir
a continua conformidade com referidas normas e por meio do
compromisso e da garantia ora assumidos (conjuntamente
denominadas "Obrigagdes Anticorrupcdo"), e mantém politicas e
procedimentos internos que visam a assegurar o integral cumprimento
da Legislagdo Anticorrupcdo, abstendo-se de praticar quaisquer atos de
corrupcao e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo;

XIX. dé& pleno conhecimento do seu Cédigo de Conduta Etica, que
sistematiza as diretrizes éticas da Companhia, incluindo o repudio a
qualquer forma de corrupgdo ativa ou passiva e o incentivo ao
cumprimento das leis e normas vigentes, a todos os profissionais que
venham a se relacionar com a Companhia, previamente ao inicio de sua
atuacdo, estando o Cdédigo de Conduta e Etica disponivel na pagina da
Companhia na Internet (http://www.copasa.com.br);

XX. inexiste, inclusive em relacdo as suas Controladas, (a) descumprimento
de qualquer disposicao contratual, legal ou de qualquer ordem judicial,
administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de
investigagdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso,
(i) que possa causar um Impacto Substancial e Adverso; ou (ii) visando
a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta
Escritura de Emissao;

XXI. o registro de emissor de valores mobilidarios da Companhia esta
atualizado perante a CVM;
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XXII. inexiste qualquer situacao de conflito de interesses que impeca o
Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

XXIII. ndo realizou oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios
nos ultimos 4 (quatro) meses, bem como ndo realizard outra oferta
publica da mesma espécie de valores mobilidrios nos préximos 4
(quatro) meses contados da data do encerramento da Oferta Restrita,
a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM;

XXIV. nao omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial na
situagdo econdmico-financeira ou juridica da Companhia em prejuizo
dos Debenturistas; e

XXV. estd cumprindo irrestritamente com o disposto na legislacdo e
regulamentacdao socioambiental, possuindo todas as licengas
ambientais ou os protocolos de requerimento dentro dos prazos
definidos pelos 6rgaos das jurisdicbes em que a Companhia atua,
exigidas pelas autoridades federais, estaduais € municipais aplicaveis
ao exercicio de suas atividades, exceto por questdes eventualmente
questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial,
observando a regulamentacdo trabalhista e social no que tange a saude
e seguranca ocupacional e a nao utilizacdo de mdo de obra infantil ou
andloga a escraviddo, adotando ainda todas as medidas e acgles
preventivas ou reparatoérias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos socioambientais.

11.2 A Companhia, em carater irrevogavel e irretratavel, se obriga a indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos,
perdas, custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios
advocaticios) incorridos e comprovados pelos Debenturistas e/ou pelo Agente
Fiducidrio em razao da falsidade e/ou incorrecdao de qualquer das declaracdes
prestadas nos termos da Clausula 11.1 acima.

11.3 Sem prejuizo do disposto na Clausula 11.2 acima, a Companhia obriga-se a
notificar, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomar
conhecimento, os Debenturistas (por meio de publicacdo de anuncio nos termos
da Clausula 7.29 acima) e o Agente Fiducidrio caso qualquer das declaragdes
prestadas nos termos da Clausula 11.1 acima seja falsa e/ou incorreta em
qualquer das datas em que foi prestada.

12. DESPESAS

12.1 Correrao por conta da Companhia todos os custos incorridos com a Emissao e a
Oferta Restrita e com a estruturacdo, emissdo, registro, depdsito e execugdo das
Debéntures, incluindo publicacbes, inscricdes, registros, depdsitos, contratacdo
do Agente Fiducidrio, do Escriturador, do Banco Liquidante, do Auditor
Independente, da(s) agéncia(s) de classificagdo de risco e dos demais
prestadores de servigos, e quaisquer outros custos relacionados as Debéntures.

13. COMUNICACHES

13.1 Todas as comunicagdes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdao devem
ser sempre realizadas por escrito, para os enderegos abaixo, e serdo consideradas
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recebidas (i) no caso das comunicacdes em geral, na data de sua entrega, sob
protocolo ou mediante "aviso de recebimento" expedido pela Empresa Brasileira
de Correios e Telégrafos; e (ii) no caso das comunicacles realizadas por correio
eletronico, na data de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por
meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo remetente). A
alteracdo de qualquer dos enderecos abaixo deverd ser comunicada as demais
Partes pela Parte que tiver seu endereco alterado.

I. para a Companhia:

Companhia de Saneamento de Minas Gerais - COPASA MG
Rua Mar de Espanha 525

30330-900 Belo Horizonte, MG

At.: Superintendéncia Financeira

Telefone: (31) 3250-2040

Correio Eletronico: dvfc@copasa.com.br

II. para o Agente Fiduciario:

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Rua Joaquim Floriano 466, Bloco B, sala 1.401
CEP 04534-002, Sao Paulo - SP

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria
/ Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949
Correio Eletronico: fiduciario@simplificpavarini.com.br
14. DispOsSICOES GERAIS

14.1 As obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu
integral cumprimento.

14.2 Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissao somente sera considerada valida
se formalizada por escrito, em instrumento préprio assinado por todas as Partes.

14.3 A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetara as demais, que permanecerao validas e eficazes
até o cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigagdes aqui previstas.

14.4 Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessao entre as Partes serd sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara renldncia ou perda de qualquer
direito, faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de
mandato), nem implicard novacgdo, alteracdo, transigéncia, remissdo,
modificacdao ou reducdo dos direitos e obrigacdes daqui decorrentes.

14.5 As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Cdédigo de
Processo Civil.

14.6 Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério
exclusivo, requerer a execugdo especifica das obrigagdes aqui assumidas, nos
termos dos artigos 497 e seguintes, 538 e dos artigos sobre as diversas espécies
de execucgdo (artigo 797 e seguintes), todos do Cddigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao.
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15. LEI DE REGENCIA

15.1 Esta Escritura de Emissdo é regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

16. Foro

16.1 Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Belo Horizonte, Estado de Minas
Gerais, com exclusao de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para
dirimir as questdes porventura oriundas desta Escritura de Emissao.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam
esta Escritura de Emissdo em 3 (trés) vias de igual teor e forma, juntamente com
2 (duas) testemunhas abaixo identificadas, que também a assinam.

Belo Horizonte, 23 de maio de 2019.
(As assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes.)

(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Instrumento Particular de Escritura da Décima Quarta Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acgoes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries,
para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Companhia de Saneamento de Minas
Gerais - COPASA MG, celebrado em 23 de maio de 2019, entre Companhia de
Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG e Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda - Pagina de Assinaturas 1/3.

COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS GERAIS — COPASA MG

Nome: Frederico Lourengo F. Delfino Nome: Sinara Inacio Meireles Chenna
Cargo: Diretor Financeiro e de Relacdo

com Investidores Interino Cargo: Diretora Presidente
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Instrumento Particular de Escritura da Décima Quarta Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acgoes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries,
para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Companhia de Saneamento de Minas
Gerais - COPASA MG, celebrado em 23 de maio de 2019, entre Companhia de
Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG e Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda - Pagina de Assinaturas 2/3.

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA

Nome: Marcus Venicius Bellinello da Rocha
Cargo: Diretor
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Instrumento Particular de Escritura da Décima Quarta Emissdo Publica de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em Acgoes, da Espécie Quirografaria, em Até Duas Séries,
para Distribuicdo Publica com Esforcos Restritos, da Companhia de Saneamento de Minas
Gerais - COPASA MG, celebrado em 23 de maio de 2019, entre Companhia de
Saneamento de Minas Gerais — COPASA MG e Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda— Pagina de Assinaturas 3/3.

Testemunhas:

Nome: Bruno Vieira Andrade Nome: Pier Luiz Senesi
Id.: 0774340304 SSP/BA Id.: M.2.729.798 SSP/MG
CPF/MF: 033.703.316-16 CPF/MF: 501.887.476-72
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

Documento Principal

Identificacdo do Processo

Numero do Protocolo Numero do Processo Médulo Integrador Data

19/225.038-8 J193402558792 24/05/2019

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

033.703.316-16 BRUNO VIEIRA ANDRADE

045.670.396-96 FREDERICO LOURENCO FERREIRA DELFINO
961.101.807-00 MARCUS VENICIUS BELLINELLO DA ROCHA
501.887.476-72 PIER LUIZ SENESI

596.478.926-91 SINARA INACIO MEIRELES CHENNA
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DECLARACAO DE VERACIDADE DO DOCUMENTO PRINCIPAL
REGISTRO DIGITAL

Eu, PIER LUIZ SENESI, BRASILEIRA, CASADO, ADMINISTRADOR DE EMPRESAS,
DATA DE NASCIMENTO 17/03/1964, RG N° 2729798 PC-MG, CPF 501.887.476-72,
RUA MAR DE ESPANHA, N° 525, BAIRRO SANTO ANTONIO, CEP 30330-270, BELO
HORIZONTE - MG, DECLARO, SOB AS PENAS DA LEI, que os documentos
apresentados digitalizados ao presente protocolo de registro digital na Junta
Comercial, sem possibilidade de validac&o digital, SAO VERDADEIROS E CONFEREM
COM OS RESPECTIVOS ORIGINAIS.

Belo Horizonte, 24 de Maio de 2019.

PIER LUIZ SENESI

Assinado digitalmente por certificagcdo A3
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Sistema Nacional de Registro de Empresas Mercantil - SINREM
Governo do Estado de Minas Gerais

Secretaria de Estado da Fazenda de Minas Gerais

Junta Comercial do Estado de Minas Gerais

TERMO DE AUTENTICACAO - REGISTRO DIGITAL

Certifico que o ato, assinado digitalmente, da empresa COMPANHIA DE SANEAMENTO DE MINAS
GERAIS COPASA MG, de nire 3130003637-5 e protocolado sob o niumero 19/225.038-8 em 27/05/2019,
encontra-se registrado na Junta Comercial sob o numero 7331300, em 03/06/2019. O ato foi deferido
digitalmente pela 3 TURMA DE VOGAIS.

Assina o registro, mediante certificado digital, a Secretaria-Geral, Marinely de Paula Bomfim. Para sua
validacdo, devera ser acessado o sitio eletrbnico do Portal de Servigcos / Validar Documentos (https://
portalservicos.jucemg.mg.gov.br/Portal/pages/imagemProcesso/viaUnica.jsf) e informar o ndmero de
protocolo e chave de seguranca.

Capa de Processo

Assinante(s)

CPF Nome
764.776.146-34 ADLEI DUARTE DE CARVALHO

Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome

961.101.807-00 MARCUS VENICIUS BELLINELLO DA ROCHA
596.478.926-91 SINARA INACIO MEIRELES CHENNA
045.670.396-96 FREDERICO LOURENCO FERREIRA DELFINO
501.887.476-72 PIER LUIZ SENESI

033.703.316-16 BRUNO VIEIRA ANDRADE

Declaracao Documento Principal

Assinante(s)

CPF Nome
501.887.476-72 PIER LUIZ SENESI

Belo Horizonte. Segunda-feira, 03 de Junho de 2019
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JUNTA COMERCIAL DO ESTADO DE MINAS GERAIS
Registro Digital

O ato foi deferido e assinado digitalmente por :

Identificacdo do(s) Assinante(s)

CPF Nome

460.095.076-34 ALEXANDRE BOTELHO DE MENDONCA
574.631.666-00 EMILIO CESAR RIBEIRO PAROLINI
728.445.746-53 RENATA DA SILVA SANTOS
873.638.956-00 MARINELY DE PAULA BOMFIM

Belo Horizonte. Segunda-feira, 03 de Junho de 2019
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